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Tento vyvoj potvrdzuje nas ndzor, Ze zlato je lepsSimi peniazmi. Ak ho podporuji aj na-

rodné banky, potom si aj nasi zakaznici mozu byt isti, Ze zlato je spolahlivou volbou.

Casto Zartom hovorim, Ze marketingové oddelenia vo Washingtone, Bonne a Moskve

pracuja priamo pre nads, ked' ide o podporu rastu ceny zlata.
V tejto savislosti sa domnievam, Ze je celkom mozné, Ze v budldcom roku by sa
mohla dosiahnut Grover 3000 USD za trojsku uncu zlata. Samozrejme, nemaozZem to

zarucit - nemam kristalova gulu - ale je to méj osobny odhad.

Dr. Franz Hélzl v novoroénom rozhovore 2025

ZDROJE A ODKAZY
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+ Google Review

- Facebook
«  Youtube

vesta nomo o 535&55

EDELMETALLE AG

Google: kliknite sem!



http://auvesta.com/
https://www.facebook.com/AuvestaEdelmetalleAG
https://www.youtube.com/@auvesta-gold
https://de.linkedin.com/company/auvesta-edelmetalle
https://t.me/auvestagold
https://www.provenexpert.com/en-us/auvesta-edelmetalle-ag/
https://g.page/r/CTnnfNaHl6apEB0/review
https://youtu.be/aH7ABF8X65o
https://www.youtube.com/watch?v=st-CyhkXEmc
https://www.youtube.com/watch?v=uMgOONoC_JQ
https://g.page/r/CTnnfNaHl6apEB0/review
https://www.facebook.com/AuvestaEdelmetalleAG
https://www.youtube.com/@auvesta-gold

I 2025 - Novorocny rozhovor s Dr. Franzom Holzlom 5

POZDRAV

Benedikt Hausler:

Vitajte, pdn doktor Holzl, v nasom novorocnom
rozhovore 2025 a som rdd, ze ste opdt pripraveny
priblizit ndm aktudlny vyvoj a trendy v oblasti
drahych kovov.

Dr. Franz Hélzl:
Dakujem vam velmi pekne, pdn Hausler, som rdd, ze
som tu opdt. Podme sa spolocne pozriet na rok 2025

.

a jeho zaujimaveé vyzvy.

PREHLAD 2024‘
Al - REKORDNY ROK 2024 PRE ZLATO

#Dynamické trhy drahych kovov 2024: centrdlne banky, klI'iéové Grokové sadzby a politicka neistota

Benedikt Hausler:
Rok 2024 znamenal nové maxima pre zlato a Uspesny rok pre striebro. Aké klGcové faktory prispeli k tomuto
dynamickému vyvoju cien?

Dr. Franz Hélzl:

Rozhodujucim faktorom je rastuci zaujem centralnych bdnk. V pozadi sU krajiny BRICS, ktoré otvorene
chcu znizit svoju zdvislost na americkom doldri ako hlavnej rezervnej meny. V dbésledku toho centrdine
banky coraz viac diverzifikuju svoje menové rezervy. Zlato, ktoré nie je priradené k ziadnej nadrodnej mene,
pritom zohrdva Ustrednl Ulohu a coraz CastejSie sa vyuziva na zabezpecenie rezerv.

Tento vyvoj potvrdzuje n&s ndzor, ze zlato je lepsSimi peniazmi. Ak ho podporujd aj ndrodné banky, potom
si aj nasi zakaznici mézu byt isti, ze zlato je spolahlivou volbou.

Dalsim kfa¢ovym ovplyviujacim faktorom je pokles zdkladnych Grokovych sadzieb, najmd v USA. V

dosledku toho smeruje menej kapitdlu do urokovych investicii. Politickd neistota zaroven zvysuje zdujem
o stabilné investicie. A zlato je bezpecny pristav, ktory mozno kedykolvek zamenit za akukolvek menu.
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A2 - USPESNY ROK 2024 PRE STRIEBRO _

#Striebro na vzostupe: priemyselny dopyt a globalne trendy ako hnacie sily cien v roku 2024

Benedikt Hausler:

Ako sa bude IisSit vyvoj cien zlata a striebra v roku
2024? Existuju Specifické doévody, ktoré ovplyvnili
najma trh so striebrom?

Dr. Franz Holzl:

Striebro je surovina qj priemyselny kov a je
potrebné vo velkych mnozstvadch, najmd v
elektronike, fotovoltaike a automobilovom
priemysle. Nemb&zeme sa sUstredit len na
Nemecko, musime sa na to pozerat globdine.
Napriklad Cina napreduje v odklone od
spalovacich motorov, Co tiez zvySuje dopyt po
striebre. A ak je na trhu dopyt, potom sa zvysi gj
cena.

#Zlato a striebro 2024: Skutoény vyznam
rastdcich cien

Benedikt Hausler:
Znamend to teda, ze prostredie pre striebro a zlato
je nadalej priaznivé?

Dr. Franz Holzl:

Nemalo by sa zabldat, ze vyvoj cien kovov Casto
odrdza ani nie tak ndrast hodnoty samotného
kovu, ako skor stratu hodnoty papierovych penazi.

Pllvesta
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Ak sa papierové peniaze nafukujd, potom musim
za rovnaké mnozstvo materidlu zaplatit vacsiu
hromadu papiera. To je jeden z hlavnych dévodoy,
preCo musi cena drahych kovov dlhodobo
rast. A prave toto je hlavny omyl, ktory neustdle
poclvam:

.Ceny teraz vzrdstli, napriklad pri zlate. Teraz mém
zisky, beriem si ich so sebou.”

Vy8&Sie ceny zlata a striebra neznamenajd, ze
zakaznik dosiahne zisk v tradicnom zmysle.
Skutocnd vyhoda spociva v tom, ze drahé kovy si
zachovavaju svoju kGpnu silu.
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A3 - USPECH ZAKAZNIKA 2024 -

AUVESTA SWITCH

#Pomer zlata a striebra 2024: stratégia pre investorov na meniacich sa trhoch

Benedikt Hausler:
Aky vyznam mal pomer zlata a striebra/ratio/ v
roku 2024 a aké vyhody ponukal investorom?

Dr. Franz Hélzl:

Pomer zlata a striebra/ratio/ nema nié spolocné
SO vSeobecnym vyvojom cien tychto dvoch kovov.
Opisuje len vztah medzi ich cenami. Nie je dolezité,
&i trhy rasty, klesaju alebo sa pohybuja do strany/
stagnuja/.

Mechanizmus funguje takto: Ak je porovndavacia
hodnota (pomer) vysokd, nad 85, potom je
vyhodné vymenit zlato za striebro, pretoze striebro
je v porovnani s nim lacné. Ak pomer opdat klesne,
napriklad pod 80, potom je vyhodné predat
striebro a namiesto neho kupit zlato.

Tato stratégia md zmysel len vtedy, ak na striebro
nie je uvalend DPH a obchodnd marza je nizka.
Ak sa kovy fyzicky skladuja doma, vznikaja vyssSie
ndklady na prepravu a obchodovanie, Co mbze
negovat vyhodu stratégie pomeru. Tento model
preto funguje najlepsie, ak sU kovy ulozené v
depozite a obchodovanie je automatizované. N&s
interny ndstroj na tento Gcel nazyvame ,Switch-
Pilot”.

#Switch Strategy 2024: Ako by investori mohli
profitovat z vyssich objemov kovov

Benedikt Hausler:

Mohli by ste uviest konkrétny priklad toho, ako
z&kaznici spolocnosti Auvesta profitovali zo stratégie
switchovania v roku 2024?

Dr. Franz Hélzl:
V uplynulom roku 2024 sme mohli pozorovat
dva kompletné switchovacie cykly. Ak je Switch-

Pllvesta
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Pilot sprdvne nastaveny, je mozné dosiahnut
dodatocny kov priblizne 5 % za cyklus. To znameng,
Zze po predaji pévodného kovu, kipe iného a
ndslednom navrate k pévodnému kovu zdkaznik
vlastni priblizne 0 5 % viac kovu z pdvodného kovu.
Ci to vsak vedie aj k vy3sej odpredajnej cene,
zavisi od aktualneho vymenného kurzu.

A &no, nikto nembéze povedat, kedy sa cyklus
skonci - na to by ste potrebovali kristarova gufu.
Ale je to isté ako Amen v kostole, Ze sa to raz stane.
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Je to mocny ndastroj, hoci zakladnd myslienka
je velmi jednoduchd a zndma uz celé starocia.
Transakéné ndklady vSak boli dlho také vysoké,
ze tato stratégia nebola pri beznych aktivach
ziskovd. Velki spravcovia aktiv alebo ndrodné
banky sice dokdzali takéto stratégie realizovat,
casto vsak nardzali na regulacné prekdazky.
Tento ndstroj je preto mimoriadne vhodny na
to, aby mensim aktivam umoznil pristup k tejto
osvedcenej stratégii.

#Automatizovany Gspech: Preé¢o Switch-Pilot
Setri investorom ¢as a peniaze

Benedikt Hausler:
Preco je Switch-Pilot efektivnejsi ako switchovanie-
medzi zlatom a striebrom?

Dr. Franz Hélzl:

N&S ndstroj Switch Pilot ponuka znacné vyhody,
najmd vdaka znizeniu transakénych ndkladov
a automatizovanej realizdcii realokdcii. Zatial
¢o manudlne switchovania st ndkladné a
casovo narocné, kedze trh je potrebné neustdle
monitorovat, Switch-Pilot funguje na zdklade
ddajov v redlnom Case. Vysledkom je, ze switche
savykondavaju presne (a az dvakrat denne) podla
prikazov zadanych klientom, ¢im sa maximalizuje
efektivnost a vynosy pre investorov.

#Switch stratégia a dane: Na ¢o by si mali
investori davat pozor

Benedikt Hausler:
Aké danové aspekty by mali investori zvazit pri
pouziti stratégie switchovanio?

Dr. Franz Hélzl:

Nembzem a nesmiem poskytovat danové pora-
denstvo. Transakcia sa vsak stéva relevantnou na
danoveé Ucely az vtedy, ked sa realizuje zisk z predaija.

Vezmime si priklad zdkazniko, ktory 1. janudra
nakupuje zlato za urcitd ndkupnu cenu. Tato ndkupnd

o
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o
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cena sa skladd z ndkupnej ceny a vedlgjSich
ndkupnych ndkladov. Ak zdkaznik v priebehu roka
vykond switch, t. j. predd zlato s cielom kdpit striebro,
vynosy vo vacsine pripadov nepresiahnu pdvodni
obstardvaciu cenu. To znamend, ze transakcia
zostéva danovo neutrdina.

Moja rada: Danové zdlezitosti mozno posudzovat
len individudine, aj v zdvislosti od vnutrostatnych
pravnych predpisov. V pripade pochybnosti by sa
mal zakaznik vzdy poradit s danovym poradcom.

Napriklad v Nemecku sa dan zo Spekuldcii plati,
len ¢o kumulativny zisk zo vSetkych ,Spekuldcii” v
kalenddrnom roku dosiahne 1 000 eur. Je pomerne
nezvycajné, aby bezny zakaznik realizoval zisk 1000
EUR alebo viac z predajg, ktory je z&kladom pre
switch . Samozrejme, iné je to v pripade klientov s
depozitnymi Uctami v Sest- alebo sedemcifernej
sume, ale takito klienti majd zvy&ajne aj danového
poradcu, ktory kontroluje prislusné potvrdenia a
rieSi danové otdzky.

Aj ked' zdkaznik skutocne dosiahne zisk z predaja
vdaka switchu, napriklad o 5 % viac kovu, a musi
zaplatit dan zo zisku v eurdch, nemusi mu zostat
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celych 5 % zvysenia ndrastu aktiv. Ale aj ked po odpocitani dane zostane len 2,5 % ndrastu, stdle je to

2,5 %, ktoré by zdkaznik bez switchu nemal.

Zaver: V Nemecku je stdle lepSie platit dan zo zisku ako platit nulovd dan z nulového zisku.

'z )
s

A4 - INOVACIA 2024: ] ‘
.. SWITCH-PILOT PRE VSETKYCH"

#0d vyznamnych zéakaznikov k Sirokému vyuZitiu: Preco je teraz Switch-Pilot k dispozicii uZz od 2 000 EUR

Benedikt Hausler:
PreCo sa minimdlna suma na pouzitie systému
Switch Pilot znizila na 2 000 EUR za drahy kov?

Dr. Franz Hélzl:

Zavedenie systému bolo  spocCiatku  Cisto
technickou zdlezitostou programu. ISlo o potrebné
programatorské a vypoctové Usilie. Spociatku
bolo rozhodnutg, ze systém bude k dispozicii len
z&kaznikom, ktori dosiahli urcity minimalny obrat.
V tejto faze bolo mozné pripadné problémy riesit
manudlne vzhladom na nizky pocet transakcii.
Ked systém splnil nase oCakdavania, bol stabilny
a fungoval bez problémov, rozhodli sme sa ho

@EI)vesta

nonoo

spristupnit  SirSej skupine zd&kaznikov. Stdle sa
vyzaduje urcity minimalny obrat vo vyske 2 000 eur
za jeden kov vymenovany v switchi.

Toto rozhodnutie nebolo pévodne zaloZzené na
ideologickych alebo inych hilbsich ddvodoch,
ale bolo Ccisto pragmatické. Niektoré veci su
bandlinejsie, ako by sa na prvy pohfad mohlo zdat.

Z&kladnou myslienkou tohto vyvoja bolo poskytnut
¢o najvacsiemu poctu ludi istotu investicie do
drahych kovov. To je hlavnou sUcastou filozofie
spolo¢nosti Auvesta. Ked takyto systém preukdzal
svoju stabilitu, bolo len logické spristupnit ho ¢o

1. 6.0.0.6 ¢
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http://auvesta.com/
https://www.facebook.com/AuvestaEdelmetalleAG
https://www.youtube.com/@auvesta-gold
https://de.linkedin.com/company/auvesta-edelmetalle
https://t.me/auvestagold
https://www.provenexpert.com/en-us/auvesta-edelmetalle-ag/
https://g.page/r/CTnnfNaHl6apEB0/review

10 I 2025 - Novorocny rozhovor s Dr. Franzom Holzlom

najvacsiemu poctu nasich zdkaznikov - v stlade
s nasim zakladnym poslanim.

POHLAD DO ZAKULISIA SPOLOCNOSTI AUVESTA
B'I’- AUVESTA ,,SWITCH-PILOT" -
VYZVY PRE OBCHODNIKA

#Kapitalova sila a logistika: kI'G¢ k uspesnej realizacii stratégie pomeru zlato - striebro

Benedikt Hausler:
Aké kritérid by mal zakaznik zohfadnit pri vybere predajcu drahych kovov, aby Uspesne realizoval stratégiu
zalozenU na pomere zlata a striebra/ratio/? Aké konkrétne vyzvy musi obchodnik prekonat?

Dr. Franz Hélzl:
Aby obchodovanie s drahymi kovmi prebiehalo hladko, musia byt kovy bezpecne ulozené na depozitnom
GcCte v institdcii a obchodnik musi mat dostatocny kapitdl na ndkup kovov a stcasny predaj iného kovu.

Ziadny obchodnik nema takéto velké mnozstvo kovu trvalo na sklade, pretoze by mu to spdsobilo obrovské
ndklady. Namiesto toho preddava prebytocné zdasoby, ktoré nemdze okamzite odovzdat zdkaznikom,
rafinériam. Trva priblizne tyzden a pol, kym sa peniaze dostanl na jeho Gcet.

Zaroven vdak musi byt schopny ziskat pozadovany kov pre svojich zakaznikov. Obchodnik zvyCajne nema
na sklade ani velké mnozstvo tohto kovu, ale nakupuje ho online od rafinérii. Faktdra sa vystavuje okamzite.

To znameng, ze predajca musi peniaze poslat na cestu eSte v ten isty den. A tento rozdiel medzi
odchdadzajucimia prichddzajucimiplatbamisateraz musinejako financovat. To je skutocnd podnikatelska
vyzva.

#Switch-Pilot: Pre¢o technologické a finanéné prekazky zabezpecuji vedice postavenie na trhu

Pllvesta I KX 55@55
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Benedikt Hausler:
Obdvate sq, ze by konkurencia mohla v buddcnosti objavit systém Switch Pilot a pokUsit sa ho skopirovat?

Dr. Franz Hélzl:
Som velmi kludny ohladne toho, Ze niekto dokaze tak rychlo replikovat/ Switch-Pilot/. Takyto poskytovatel
musi byt najprv schopny naprogramovat technolégiu a infrastruktGru , potom musi mat vynikajuce

kontakty s rafinériami, s ktorymi moéze vyjedndavat také velké mnozstva kovu.

Pripadne by musel mat znacné zasoby kovoy, ktoré by sa museli zabezpecit proti vykyvom cien, o by
znamenalo dodatocné ndklady a v koneCnom dbésledku aj vplyv na ceny pre zdkaznikov.

A samozrejme musi mat aj likviditu, aby dokdazal celu vec zviaddnut tak, ako to robime my. V tomto smere
vidim, Zze Auvesta ma na trhu este niekolko rokov néaskok.

B2 - CENOTVORBA SPOLOCNOSTI
AUVESTE EDELMETALLE AG

#0d spotovej ceny ku konecnej cene: Ako Auveste organizuje nakup a predaj v silade s trhom

Benedikt Hausler:

PreCo nie je mozné kupit drahé kovy za burzovd
cenu (znamu aj ako spotovda cena) v Auveste a ako
vznikd rozdiel medzi ndkupnou a predajnou cenou
v Auvesta?

Dr. Franz Hélzl:

Spotovd cena odrdza trhovd cenu na londynskej
burze. Kazdy, kto chce obchodovat na burze,
musi byt akreditovany, ¢o znamend ndklady na
akreditaciu. Pri ndkupe alebo predaji sa plati gj
dan z obratu na burze. Kov, ktory sa spractva
napriklad v rafinérii, si vyzaduje dalSie ndklady:
dopravu, energiu na tavenie a tvarovanie do
zliatkov, balenie a ndkup a prevadzku strojov.
Dalej st to mzdy zamestnancov, ktori tato précu
vykondvajd, a vedenie Gctovnictva.

Pllvesta I KX 55@55

EDELMETALLE AG G

oogle: kliknite sem!



http://auvesta.com/
https://www.facebook.com/AuvestaEdelmetalleAG
https://www.youtube.com/@auvesta-gold
https://de.linkedin.com/company/auvesta-edelmetalle
https://t.me/auvestagold
https://www.provenexpert.com/en-us/auvesta-edelmetalle-ag/
https://g.page/r/CTnnfNaHl6apEB0/review

V spolocnosti Auvesta je zdkladom ndkladovd
cena kovu obstaraného z rafinérie. K tejto
cene pripocitavame nase rezijné ndklady, ako
je upratovanie kanceldrii, vykurovanie v zime,
elektrina pre pocitace, s ktorymi pracujeme,
a platy nasich zamestnancov. Nakoniec je tu
odmena za predaj. A, samozrejme, nas akcionar
oCakava aj malu dividendu, teda primeranu
navratnost svojej investicie. Cely tento blok
nakladov (pozostavajaci z rafinérie, distribucie
a spolo¢nosti Auvesta) vysvetluje rozdiel medzi
spotovou cenou a nasou predajnou cenou.

Ak porovndte nase ndkupné ceny s ostatnymi na
trhu, urcCite si nevedieme zle. Nase ndkupné ceny

I 2025 - Novorocny rozhovor s Dr. Franzom Holzlom

sU absolutne v sdlade s trhom, ¢o by sa nemalo
prehliadat.

Je to preto, ze mdme dostatok zdkaznikov,
ktorym mozeme priamo odpredat drahé kovy,
ktoré nakupujeme (okrem velkych objemov
obchodov vyvolanych switchmi). Tito zakaznici
ndm umoznuju kalkulovat nase ndkupné ceny
inak ako mnohiini obchodnici, pretoze nemusime
zapocitavat dodatocné transakcné naklady.

B3 - MALO ZNAME ROZDIELY MEDZI AUVESTOU A A

OBCHODNYMI PLATFORMAMI SO ZLATOM

#Obchodovanie s drahymi kovmi v detailoch: Skryté rozdiely medzi Auvestou a porovnavacimi platformami

Benedikt Hausler:

Na ¢o by mali kupujici drahych kovov pamatat
pri porovnavani sluzieb a podmienok spolocnosti
Auvesta so sluzbami a podmienkami predajcov
na online porovnavacich platformdach?

Dr. Franz Hélzl:

Niektori obchodnici na takychto porovnavacich
platformdach fungujd inak, casto odlisne od
spolo¢nosti  Auvesta, pretoze maju odlisnu
Struktdru ndkladov a kalkuldcii. KlGcova otdzka
znie: ak tam nakupujem a poviem, ze chcem kov
okamzite, je k dispozicii, alebo ho musi predajca
najprv zaobstarat? Niektori ho majd na sklade, ini
nie.

Spominam si na situdciu v obdobi koronavirusu,
ked bol trh prakticky prdzdny. Jeden zdkaznik od
ndas kapil 1,6 kilogramu fyzického zlata a potom
chcel vyjedndvat o cene. Tvrdil, Ze inde by ho
mohol dostat lacnejsie. Ziadny problém, povedal
som, nech si ho kUpi tam. Ale ten druhy predajca
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mohol dodat zlato az o Stvrt roka. Moja odpoved
znela: ,Viete, ak by som mohol dodat zlato az o
Stvrt roka, mohol by som ponuknut iné ceny. Ale
ak ten kov potrebujete hned, mdzete ho dostat
dnes. Preto musite zaplatit zan nasu cenu - alebo
to nechajte tak.”

Ide o trhové mechanizmy, ktoré zdvisia aj od
prislusnej Struktdry ndkladov. Ako Auvesta
napriklad zndsame ndklady na cely online
depozit, programovanie, T infrasStruktdru o
serverovU architektdru. Obchodnik, ktory len
nakupuje a preddva zlaté zliatky, tieto ndaklady
zndsat nemusi. Nasi zakaznici vSak ocakavajd, ze
budld mat plne funk&ny depozit - v 99 % pripadov.
Potom sU tu platy naSich zamestnancov a
nakoniec aj ja musim z niec¢oho zit. Nemdzem
existovat len zo vzduchu, lasky a titulu predsedu
predstavenstva to jednoducho nejde.
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VYHLAD NA ROK 2025
C1- POSUDENIE MOZNEHO REGISTRA
MAJETKU V EU

#Transparentny majetok: Aky vplyv by mohol mat planovany register majetku v EU

Benedikt Hausler:

Minuly rok sme hovorili o pldnovanom registri
majetku v EU a odvtedy do$lo k ur&itému vyvoju
vratane pripravy Stddie uskutocnitelnosti. Aké rizik&
skryva tento projekt pre zdkaznikov spolocnosti
Auvesta? ZvySila sa tym pravdepodobnost
Statneho zdsahu do majetku?

Dr. Franz Hélzl:

Poviem to takto: register majetku v EU este neexistuje.
Pre tych, ktori pracuju s ,Cistymi peniazmi”, t. . ktorych
pdévod finanénych prostriedkov je jednoznacny a
transparentny, to nema ziadny vyznam. Ich prijmy
- Ci Uz zo mzdy, doéchodkov alebo dediCstva - su
danovému Gradu aj tak zndme. To, ako sa tieto
prostriedky pouzijd, ¢i uz na nehnutelnosti, autd,
zlato alebo akcie, je potom len vecou osobného
rozhodnutia. Povod penazi vSak zostava jasne
sledovatelny.

Danovy Urad uz md dnes moznost nahliadat do
bankovych Uctov, ak existuje dévodné podozrenie.
Toto nie je nové nariadenie, ale plati uz viac ako
desat rokov.

T
Napriek tomu, @no, register majetku v EU prindsa M*ﬂ
vyssiu transparentnost. Ano, stazuje presuny majetku.

Ano, §tat sa tym snazi obmedzit danové aniky.

Ak by sa politicky systém zr(til a Ustavné zdkony by
stratili platnost, takyto register by sa samozrejme
mohol zneuzit. V takom pripade by sa register stal
nastrojom Statu na  konfiskaciu majetku obcanov.
Pokial vSak bude Ustava s garanciou vlastnictva
majetku v platnosti, jeho primarnym cielom bude
odhalovanie pochybnych pdvodov majetku alebo
nejasnych prevodov.

vesta nomo o 535@55
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C2 - POSUDENIE MOZNEHO ZRUSENIA

BEZCOLNEHO STATUSU

#Unikajaci kapital: Preéo by zrusenie odkladu DPH bolo pre Nemecko rizikom

Benedikt Hausler:

Do akej miery je redine, ze sa zrusi odklad platenia
DPH pre zdkaznikov v nemeckych bezcolnych
skladoch?

Dr. Franz Hélzl:

Takyto vyvoj je teoreticky mozny, no povazujem ho
za mdlo pravdepodobny, pretoze by ekonomicky
nedaval velky zmysel. Podobny priklad bol vo
Svajciarsku priblizne pred 50 rokmi, ked tam
zaviedli DPH na zlato. Reakciou trhu bol drasticky
pokles obchodu, a preto bolo opatrenie po
kratkom Case zrusené.

ZruSenie bezcolnych zon by vSak malo vyrazné
ekonomickéndsledky.Prikladom je velké mnozstvo
kavy, ktoré sa skladuje v bezcolnych skladoch
v Hamburgu. Ak by Stat toto nariadenie zrusil,
obchod by sa rychlo presunul do alternativnych
pristavov, ako je Rotterdam alebo Le Havre.

A ak by tu stat chcel zasahovat, prakticky by sém

seba pripravil o prijmy.

#Bezcolné drahé kovy: Pre¢o by bolo Stdtne
obmedzenie pravne takmer neuskutocénitelné

Benedikt Hausler:

Mohla by nemeckd vidda zaviest vSeobecny
zakaz pre sukromné osoby nakupovat drahé kovy
oslobodené od dane?

Dr. Franz Hélzl:

Takyto zdkaz nie je prdvne uskutoCnitelny, pretoze
neexistuje zaklad, na zaklade ktorého by bolo mozné
obcanovi zakdzat ndkup legdineho tovaru. Musela
by sa kvéli tomu zmenit nemeckd Ustava, najmdé
v nej zakotvené prdvo na viastnictvo. V sucasnosti
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nevidim ziadnu politickd vacsinu, ktord by bola za
takdto zmenu.

Ustava chrani majetok a prévo s nim slobodne
nakladat. Vynimky existujdlenv pripade nelegdineho
tovaru, ako st drogy alebo ukradnuté veci, kde ide
bud o trestnoprdvne ddévody, alebo o ohrozenie
verejnosti. Pokial tieto podmienky nie su splnené.
Zostava pravo na viastnictvo neobmedzené.
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C3 - TRHY S DRAHYMI KOVMI 2025 -

PROGNOZY A DOPORUCENIA

#Trhy s drahymi kovmi 2025: Inflacia, rozhodnutia o Grokovych sadzbach a Gloha krajin BRICS

Benedikt Hausler:
Aky vyvoj ocakdavate na trhoch s drahymi kovmi v
roku 2025 a ako by sa na to mali investori pripravit?

Dr. Franz Holzl:

OCakdvany vyvoj jasne naznacuje, ze nds
cakaju dalsie rekordy. Pohlad za Atlaticky ocedn
do USA ukazuje, ze Trump ma redlny potencidl
uskutocCnit velkd cast toho, €o avizoval pocas
svojej volebnej kampane. Ak sa pozrieme na
konkrétne opatrenia, ktoré ozndmil v sdvislosti s
clamina Mexiko a Kanadu, je jasné, ze nezavadza
len cld na hotové vyrobky zo zahrani€ia. Zdrazia
aj polotovary a suroviny, ktoré USA nedokdzu
sami nahradit. To bude sa okamzite prejavi na
cendch v USA - o¢akdvam, Ze infl&cia tam bude
v buddcom roku 10 az 15 %.

USA sotva budld mbct prudko zvysit Grokové
sadzby s cielom zabrzdit inflGciu, pretoze by
to vyrazne spomalilo ich ekonomiku. Namiesto
toho budld musiet ponechat mierne Urokové
sadzby, ¢o, ako uz bolo spomenuté, je dblezitym
faktorom pre rast cien drahych kovov a redinych
aktiv.

Zaroven Staty ako BRICS alebo iné centrdine
banky diverzifikujd  svoje rezervy  mimo
amerického doldra, kedze infldciou oslabeny
dolar je ako uchovavatel hodnoty velmi
nevhodny. To zvySuje dopyt po zlate, Co opdt
tlaci ceny nahor.

Prispieva k tomu aj medzindrodné prostredie.
Situdcia na Blizkom vychode je nadalej napdata:
Izrael, Libanon, pdsmo Gazy a Syria nadalej
vyvolavajl neistotu.

VSetky tieto faktory vytvarajd prostredie, ktoré by
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malo mat pozitivny vplyv na cenu zlata. Casto
zartom hovorim, Ze marketingové oddelenia vo
Washingtone, Bonne a Moskve pracujd priomo
pre nds, pokial ide o podporu ceny zlata.
Vzhladom na tieto okolnosti povazujem za
celkom mozné, ze v buducom roku by cena zlata
mohla dosiahnut Groven 3 000 USD za trdojsku
uncu. Samozrejme, nembdzem to garantovat -
nemdam kristalova gulu -, ale je to modj osobny
odhad.

Benedikt Hausler:
Dokujeme Vam, pdndoktor Holzl, zavase hodnotenie.
Prajem vam Uspesny a zdravy rok 2025.

Dr. Franz Holzl:

S poteSenim, pdn Hausler. Aj VGm prajem vsetko
najlepsie v nadchddzajdcom roku 2025.
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