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Potwierdza to nasz poglqad, ze ztoto jest lepszym pienigdzem. Jesli nawet banki kra-
jowe je wspierajq, to nasi klienci rbwniez mogq by¢ pewni, ze ztoto jest wiarygodnym
wyborem.

Czesto zartobliwie moéwie, ze dziaty marketingu w Waszyngtonie, Bonn i Moskwie

pracujq bezposrednio dla nas, jesli chodzi o promowanie ceny ztota.
W tym kontekScie uwazam, ze osiqgniecie poziomu 3000 USD za uncje trojanskq ztota
w przysztym roku jest catkowicie mozliwe. Oczywiscie nie moge tego zagwarantowac

- nie mam krysztatowej kuli - ale taka jest moja osobista ocena.

Dr. Franz Hélzl w wywiadzie noworocznym 2025
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POZDROWIENIA

Benedikt Hausler:

Witam, dr Holzl, w haszym noworocznym wywiadzie
2025 i ciesze sig, ze po raz kolejny jest pan gotowy,
aby da¢ nam wglqd w biezgce wydarzenia i trendy
w dziedzinie metali szlachetnych.

Dr. Franz Hélzl:

Dziekuje bardzo, panie Hausler, ciesze sig, ze znbw
moge tu by¢. Spdjrzmy razem na rok 2025 i jego
ekscytujgce wyzwania.

PRZEGLAD 2024
Al - REKORDOWY ROK 2024 DLA ZtOTO

#Dynamiczne rynki metali szlachetnych 2024: banki centralne, kluczowe stopy procentowe i niepewnosé polityczna

Benedikt Hausler:
Rok 2024 przynidst nowe szczyty dla ztota i udany rok dla srebra. Jakie kluczowe czynniki przyczynity sie do
tak dynamicznego rozwoju cen?

Dr. Franz Holzl:

Decydujgcym czynnikiem jestrosngce zainteresowanie bankéw centralnych. Ttem tego sq kraje BRICS, ktore
otwarcie chcq zmniejszy¢ swojq zaleznoS¢ od dolara amerykanskiego jako gtéwnej waluty rezerwowe.
W rezultacie banki centralne coraz bardziej dywersyfikujg swoje rezerwy walutowe. Ztoto, ktore nie jest
przypisane do zadnej waluty krajowej, odgrywa w tym kluczowq role i jest coraz czeSciej wykorzystywane
do zabezpieczania rezerw.

Potwierdza to nasz poglqd, ze ztoto jest lepszym pienigdzem. Jesli nawet banki krajowe je wspierajq, to
nasi klienci rowniez mogq by¢ pewni, ze ztoto jest wiarygodnym wyborem.

Kolejnym kluczowym czynnikiem jest spadek kluczowych stop procentowych, szczegdlnie w USA. W
rezultacie mniej kapitatu jest kierowane na inwestycje oparte na oprocentowaniu. Jednoczesnie
niepewnos¢ polityczna wzmaga poszukiwanie stabilnych inwestyciji. A ztoto jest bezpieczng przystaniq,
ktérg w kazdej chwili mozna wymieni¢ na dowolng walute.

EDELMETALLE AG

Google: kliknij tutaj!

Pllvesta nomo o Gim!**



https://g.page/r/CTnnfNaHl6apEB0/review
https://www.provenexpert.com/en-us/auvesta-edelmetalle-ag/
https://t.me/auvestagold
https://de.linkedin.com/company/auvesta-edelmetalle
https://www.youtube.com/@auvesta-gold
https://www.facebook.com/AuvestaEdelmetalleAG
http://auvesta.com/

A2 - UDANY ROK 2024 DLA SREBRA
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#Srebro rosnie: popyt przemystowy i globalne trendy jako czynniki wptywajgce na ceny w 2024 r.

Benedikt Hausler:

Jak bedq sie rozni€ trendy cenowe ztota i srebra
w 2024 r? Czy istniejg konkretne powody, ktére
szczegolnie wptynety na rynek srebra??

Dr. Franz Hélzl:

Srebro jest zarbwno surowcem, jak i metalem
przemystowym i jest potrzebne w duzych
iloSciach, szczegdlnie w elektronice, fotowoltaice i
przemysle motoryzacyjnym. Nie mozemy skupiac
sie tylko na Niemczech, musimy spojrze€¢ na
to globalnie. Na przyktad Chiny odchodzg od
silnikdw spalinowych, co réowniez zwigksza popyt
na srebro. A jesli na rynku jest popyt, to cena
rowniez pojdzie w gore.

#Zioto i srebro 2024: Prawdziwe znaczenie
rosngcych cen

Benedikt Hausler:
Czy oznacza to zatem, ze otoczenie dla srebra i
ztota pozostaje korzystne?

Dr. Franz Holzl:
Nie nalezy zapominaC, ze zmiany cen metali
czesto odzwierciedlajg nie tyle wzrost wartosci

samego metalu, co raczej utrate wartosci
pienigdza papierowego.

EDELMETALLE AG
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Jesli papierowe pienigdze sq nadmuchiwane, to
PO prostu musze odtozy¢ wiekszy stos papieru za
te samq ilo§€ materiatu. Jest to jeden z gtdwnych
powodow, dla ktérych cena metali szlachetnych
musi rosnqQ¢ w dtuzsze] perspektywie. | to jest
wtasnie gtowne btedne przekonanie, ktére wcigz
stysze

.Ceny wzrosty, na przyktad ztota. Teraz mam zyski
i zabieram je ze sobqg”.

Wyzsze ceny ztota i srebra nie oznaczajqg, ze klient
osigga zysk w tradycyjnym sensie. Rzeczywista
korzy§¢ polega na tym, ze metale szlachetne
zachowujg swojq site nabywczq.
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A3 - SUKCES KLIENTA 2024 -

AUVESTA SWITCH

#Wspoiczynnik ztoto-srebro 2024: Strategia dla inwestoréow na zmieniajgcych sie rynkach

Benedikt Hausler:
Jakie znaczenie miat stosunek ztota do srebra w
2024 r. i jakie korzySci oferowat inwestorom?

Dr. Franz Hélzl:

Stosunek ztota do srebra nie ma nic wspdlnego z
ogolnym trendem cenowym obu metali. Opisuje
on jedynie relacje migedzy ich cenami. Nie ma
znaczenia, czy rynki rosng, spadajq czy poruszajq
sie w bok.

Mechanizm ten dziata w nastepujgcy sposob: Jesli
warto§¢ porownawcza (stosunek) jest wysoka,
powyzej 85, wowczas optacalna jest wymiana
ztota na srebro, poniewaz srebro jest tanie w
poroéwnaniu. Jesli wspotczynnik ponownie spadnie,
na przyktad ponizej 80, wowczas optaca sie
sprzedac srebro i kupic ztoto.

Strategia ta ma sens tylko wtedy, gdy nie ma
podatku VAT na srebro, a marza handlowa jest
utrzymywana na niskim poziomie. Jesli metale
sq fizycznie przechowywane w domu, ponoszone
sqQ wyzsze koszty transportu i handlu, co moze
zniweczyc¢ zalety strategii proporcji.Model ten dziata
zatem najlepiej, gdy metale sq przechowywane w
magazynie, a handel jest zautomatyzowany. Nasze
wewnetrzne narzedzie do tego celu nazywamy
LSwitch-Pilot”.

#Switch Strategy 2024: Jak inwestorzy mogq
skorzystaé na wyzszych wolumenach metali?

Benedikt Hausler:

Czy mogtby pan podac konkretny przyktad tego,
jak klienci Auvesta skorzystali na strategii zmiany w
2024 roku?

EDELMETALLE AG
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Dr. Franz Hélzl:

W minionym roku 2024 bylismy w stanie
zaobserwowac dwa petne cykle przetgczania. Jesli
pilot przetgcznika jest prawidtowo skonfigurowany,
w  kazdym cyklu mozna uzyska¢ dodatkowy
metal o wartosci okoto 5%. Oznacza to, ze po
sprzedazy pierwotnego metalu, zakupie innego, a
nastepnie powrocie do pierwotnego metaluy, klient
posiada okoto 5% wiecej metalu z pierwotnego
metalu. Jednak to, czy prowadzi to réwniez do
wyzszych przychoddw ze sprzedazy, zalezy od
odpowiedniego kursu wymiany.

I tak, nikt nie moze powiedzie€, kiedy cykl sie
zakohczy - do tego potrzebna jest krysztatowa
kula. Ale jest tak pewne, jak Amen w koSciele, ze w
pewnym momencie to nastgpi.
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Jest to potezne narzedzie, chociaz podstawowa
idea jest bardzo prosta i znana od wiekdw.
Jednak koszty transakcyjne przez diugi czas byty
tak wysokie, ze strategia ta nie byta optacalna
dla zwyktych aktywoéw. Chociaz duze podmioty
zarzqgdzajgce aktywami lub banki krajowe byty w
stanie wdrozyC takie strategie, czesto napotykaty
przeszkody regulacyjne. Instrument ten jest
zatem szczegdlnie odpowiedni do zapewnienia
mniejszym aktywom dostepu do tej sprawdzonej
strategii.

#Zautomatyzowany sukces: dlaczego Switch-
Pilot oszczedza czas i pienigdze inwestorow

Benedikt Hausler:
Dlaczego Switch-Pilot jest bardziej wydajny niz
reczne przetqgczanie miedzy ztotem a srebrem?

Dr. Franz Hélzl:

Nasze narzedzie Switch Pilot oferuje znaczne
korzysci, w szczegdlnosSci poprzez redukcje
kosztbw transakcyjnych i zautomatyzowane
wdrazanie realokaciji. Podczas gdy reczne zmiany
sq kosztowne i czasochtonne, poniewaz rynek
musi by¢ stale monitorowany, Switch Pilot dziata
w oparciu o dane w czasie rzeczywistym. W
rezultacie przetqgczniki sq wykonywane precyzyjnie
(i do dwoch razy dziennie) zgodnie ze zleceniami
okreSlonymi  przez klienta, maksymalizujgc
wydajnos¢ i zyski dla inwestorow.

#Strategia #Switch i podatki: Na co inwestorzy
powinni zwrécié¢é uwage

Benedikt Hausler:
Jakie aspekty podatkowe powinni wzig¢ pod uwage
inwestorzy korzystajgcy ze strategii switch?

Dr. Franz Hélzl:

Nie moge i nie chce oferowac porad podatkowych.
Transakcja staje sie jednak istotna dla celow
podatkowych dopiero w momencie osiggnigcia
zyskow ze sprzedazy

Pllvesta
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Wezmy przyktad klienta, ktory kupuje ztoto po
okresSlonej cenie zakupu w dniu 1 stycznia. Ta cena
zakupu sktada sie z ceny zakupu i dodatkowych
kosztow zakupu. Jesli klient dokona zamiany w ciggu
roku, tj. sprzeda ztoto w celu zakupu srebra, wptywy w
wigkszosci przypadkdw nie przekroczq pierwotnego
kosztu nabycia. Oznacza to, ze transakcja pozostaje
neutralna podatkowo.

Moja rada: Kwestie podatkowe mogg byc
rozpatrywane wyiqcznie indywidualnie, rowniez
w zaleznoSci od przepisdw krajowych. W razie
watpliwosci klient powinien zawsze skonsultowac
sie z doradcqg podatkowym.

Na przyktad w Niemczech podatek od spekulaciji jest
ptatny, gdy tylko skumulowany zysk ze wszystkich
Lspekulacji  w  roku  kalendarzowym  osiggnie
1000 euro. Jest raczej niezwykte, aby zwykty klient
osiggnagt zysk 1 000 EUR lub wiecej ze sprzedazy
lezgcej u podstaw zmiany. Oczywiscie inaczej jest w
przypadku klientdw z rachunkami powierniczymi w
przedziale szescio- lub siedmiocyfrowym, ale tacy
klienci zwykle majq réwniez doradce podatkowego,
ktory sprawdza odpowiednie wptywy i wyjasnia
szczegoty podatkowe.
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Nawet jesli klient faktycznie osiggnie zysk ze sprzedazy dzigki zmianie, na przyktad 5% wigcej metaluy, i
bedzie musiat zaptaci¢ podatek od zysku w euro, petny wzrost aktywdw o 5% moze by¢& pomniejszony.
Lecz nawet jesli po odliczeniu podatku pozostanie ,tylko” 2,5% wzrostu, to nadal jest to 2,5%, ktorych

klient nie miatby bez tej wymiany.

Wniosek: Nadal lepiej jest ptaci¢ podatek od zyskow w Niemczech niz ptaci¢ zerowy podatek od
zerowego zysku.

A4 - INNOWACJA 2024:

wSWITCH-PILOT DLA WSZYSTKICH"

#0d gtéwnych klientéw do powszechnego uzytku: dlaczego Switch-Pilot jest teraz dostepny od 2000 euro

Benedikt Hausler:

Dlaczego minimalna  kwota  umozliwiajgca
korzystanie ze Switch Pilot zostata zmniejszona do
2 000 euro za metal szlachetny?

Dr. Franz Hélzl:

Wprowadzenie  systemu  byto  poczgtkowo
czysto techniczng kwestiq programowq. Byta to
kwestia niezbednego programowania i wysitku
obliczeniowego. Poczgtkowo zdecydowano sie
udostgpni¢ system tylko tym klientom, ktorzy
generowali okreSlony minimalny obrot. Byta
to faza, w ktorej wszelkie problemy mogty byc¢
rozwigzywane recznie ze wzgledu na matq liczbe

@EI)vesta

nonoo

transakcji. Gdy system spetnit nasze oczekiwania,
byt stabilny i dziatat ptynnie, zdecydowalismy sie
udostepni¢ go szersze] grupie klientdw. Nadal
wymagany jest pewien minimalny obrét w
wysokosci 2000 euro na przetgczany metal.

Decyzja ta nie byta poczgtkowo oparta na
ideologii lub innych gtebszych powodach, ale byta
czysto pragmatyczna. Niektore rzeczy sq bardziej
banalne, niz mogtoby sie wydawac na pierwszy
rzut oka.

Podstawowq ideq stojgcq za tym rozwojem
byto zapewnienie jak najwiekszej liczbie osdb
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bezpieczenhstwa inwestycji w metale szlachetne.
Jest to centralna czes¢ filozofii Auvesta. Gdy taki
system udowodnit swojq stabilnos¢, logiczne byto
udostepnienie go jak najwigkszej liczbie naszych
klientdw - zgodnie z naszq podstawowq misjq.

SPOJRZENIE ZA KULISY FIRMY AUVESTA
B1- AUVESTA ,,SWITCH-PILOT" - WYZWANIA
DLA SPRZEDAWCOW DETALICZNYCH

#Sita kapitatowa i logistyka: klucze do skutecznego wdrozenia strategii ztoto-srebro

Benedikt Hausler:

Jakie kryteria powinien wzig¢ pod uwage klient przy ewentualnym wyborze dealera metali szlachetnych,
aby z powodzeniem wdrozy€ strategie Ratio ztota i srebra? Jakim konkretnym wyzwaniom musi sprostac
dealer?

Dr. Franz Hélzl:

Aby handel metalami szlachetnymi przebiegat sprawnie, muszqg one by¢ bezpiecznie przechowywane na
depozycie powierniczym, a handlarz musi mie€ wystarczajgcy wolumen iloSciowy i kapitatowy, aby kupic
jedne metale i sprzedac inne w tym samym czasie.

Zaden detalista nie przechowuje tak duzych iloéci metalu w magazynie na state, poniewaz wigzatoby
sie to z ogromnymi kosztami. Zamiast tego sprzedaje rafineriom nadwyzki zapasow, ktérych nie mozna
natychmiast przekazac¢ klientom. Pieniqgdze trafiajg na jego konto po okoto pottora tygodnia.

Jednoczesnie jednak musi by¢ w stanie pozyska¢ pozgdany metal dla swoich klientow. Sprzedawca
detaliczny zazwyczaj nie posiada duzych iloSci tego metalu w magazynie, ale kupuje go online od rafinerii.
Faktura jest wystawiana natychmiast.

Oznacza to, ze sprzedawca nadal musi wysta¢ pienigdze w podréz tego samego dnia. Te luke miedzy
ptatnosciami wychodzgcymi i przychodzgcymi trzeba teraz jako$ sfinansowac. To jest prawdziwe i dla

niemalze wszystkich handlarzy nieosiggalne wyzwanie.

#Switch-Pilot: Dlaczego przeszkody technologiczne i finansowe zapewniajq przewage na rynku?

EDELMETALLE AG

Google: kliknij tutaj!

Pllvesta nomo o chm!**



https://g.page/r/CTnnfNaHl6apEB0/review
https://www.provenexpert.com/en-us/auvesta-edelmetalle-ag/
https://t.me/auvestagold
https://de.linkedin.com/company/auvesta-edelmetalle
https://www.youtube.com/@auvesta-gold
https://www.facebook.com/AuvestaEdelmetalleAG
http://auvesta.com/

I 2025 - Wywiad noworoczny z Dr. Franz Holz 1

Benedikt Hausler:
Czy obawia sig pan ze konkurencja moze w przysztosci odkry¢ system Switch Pilot i sprobowac go skopiowac?

Dr. Franz Hélzl:

Jestem bez zadnych obaw, jakoby ktos moze powieli€ nasze rozwigzanie zbyt szybko. Takowy handlarz
musiatby najpierw by¢ w stanie zaprogramowac¢ technologie i infrastrukture, a nastepnie musi miec
doskonate kontakty z rafineriami, z ktérymi moze negocjowac tak duze iloSci metalu w nieograniczone;j
czestotliwosci handlu - kupna i sprzedazy.

Alternatywnie, musiataby utrzymywac znaczne rezerwy metalu, ktére musiatyby by¢ zabezpieczone przed
wahaniami cen - okolicznos$¢ ta wigzataby sige z dodatkowymi kosztami i ostatecznie wptynetaby rowniez

na ceny dla klientéw.

Oczywiscie musitez mie€ znakomitg ptynnosc finansowq, aby by¢ w stanie poradzi¢ sobie z catqg procedurg
tak, jak my to robimy. Pod tym wzgledem wiem, ze Auvesta ma jeszcze wiele lat rynkowej przewagi.

B2 - WYCENA SPOLKI
AUVESTA EDELMETALLE AG

#0d ceny spot do ceny koncowej: jak Auvesta organizuje kupno i sprzedaz zgodnie z rynkiem

Benedikt Hausler:

Dlaczego w Auvesta nie mozna kupowac metali
szlachetnych po cenie gietdowej (znanej rowniez
jako cena spot) i w jaki sposdb powstaje réznica
miedzy ceng kupna i sprzedazy w Auvesta?

Dr. Franz Hélzl:

Cena spot odzwierciedla cene rynkowg na
Londynskiej Gietdzie Papierow WartoSciowych.
Kazdy, kto chce tam handlowa¢, musi uzyskac
akredytacje na gietdzie, co wiqgze sig z kosztami
akredytacji. Podatek od obrotu gietdowego
jest robwniez ptatny przy zakupie lub sprzedazy.
Metal przetwarzany na przyktad przez rafinerie
pocigga za sobqg kolejne koszty: transportuy,
energii potrzebnej do topienia i formowania
sztabek, pakowania oraz zakupu i eksploatacji
maszyn. Do tego dochodzqg pensje pracownikow,
ktorzy wykonujq te prace oraz ksiegowosce.

EDELMETALLE AG
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W Auvesta podstawg jest cena metalu
pozyskanego z rafinerii. Do tej ceny dodajemy
nasze koszty ogdlne, takie jak sprzqtanie biura,
ogrzewanie w zimie, prgd do komputerow,
na ktorych pracujemy oraz pensje naszych
pracownikéw. Do tego dochodzi wynagrodzenie
za sprzedaz. OczywiScie nasz akcjonariusz
oczekuje rowniez niewielkiej dywidendy, czyli
odpowiedniego zwrotu z inwestycji. Caty ten blok
kosztow (sktadajqey sie z rafinerii, dystrybucji i
Auvesta) wyjasnia roznice miedzy ceng spot a
naszq cenq sprzedazy.

Jesli porownac nasze ceny zakupu z innymi na
rynku, to z pewnosciq nie wypadamy zle. Nasze
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ceny zakupu sq absolutnie zgodne z rynkiem,
czego nie nalezy przeoczyC.

Wynika to z faktu, ze mamy wystarczajgcq
liczbe klientow, ktérym mozemy bezposSrednio
odsprzeda¢ zakupione metale szlachetne
(z  wyjagtkiem duzych wolumendéw obrotu
wywotanych przetqczeniami). Klienci  ci
umozliwiajg nam obliczanie cen zakupu w inny
sposdb niz wielu innych dealerdw, poniewaz nie
musimy uwzglednia¢ zadnych dodatkowych
kosztow transakcyjnych.

B3 - MALO ZNANE ROZNICE MIEDZY AUVESTA

A PLATFORMAMI DO HANDLU ZtOTEM

#Handel metalami szlachetnymi w szczegétach: ukryte réznice miedzy Auvesta a platformami poréwnawczymi

Benedikt Hausler:

O czym powinni pamietaC kupujgcy metale
szlachetne, poréwnujgc ustugi i warunki Auvesta
z ustugami i warunkami sprzedawcow na
internetowych platformach poréwnawczych?

Dr. Franz Hélzl:

Niektorzy dealerzy na takich platformach
poréwnawczych dziatajq inaczej, czesto inaczej
niz Auvesta, poniewaz majqg rdézne struktury
kosztow i kalkulacje. Kluczowe pytanie brzmi: jesli
kupuje tam i mowig, ze chce metal natychmiast,
to czy jest on dostgpny, czy tez sprzedawca
musi go najpierw zdoby¢€? Niektérzy majg go w
magazynie, inni nie.

Pamietam sytuacje z okresu koronawirusag,
kiedy rynek byt praktycznie pusty. Klient kupit od
nas 1,6 kilograma fizycznego ztota, a nastepnie
chciat negocjowac cene. Powiedziat, ze moze
je dostat taniej gdzie indziej. Nie ma problemu,
powiedziatem, kup tam. Ale inny dealer nie

Pllvesta
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mogt dostarczyC towaru przez kolejny kwartat.
Moja odpowiedz brzmiata: ,Widzisz, gdybym nie
musiat dostarcza¢ towaru przez kolejny kwartat,
mogtbym zaoferowa inne ceny. Ale mozesz
dosta¢ metal dzisiaj, jesli potrzebujesz go teraz.
Musisz zaptacic naszq cene - albo nie”.

Sqg to mechanizmy rynkowe, ktore zalezq réwniez
od odpowiedniej struktury kosztéw. Na przyktad
jako Auvesta ponosimy koszty catego magazynu
online, programowania, infrastruktury 1T i
architektury serwerdw. Dealer, ktory tylko kupuje
i sprzedaje sztabki ztota, nie musi ponosi¢ tych
kosztow. Jednak nasi klienci oczekujg w petni
funkcjonalnego magazynu - w 99% przypadkow.
Do tego dochodzg pensje naszych pracownikow,
a w koncu ja tez musze zarabia¢ na zycie. Nie
moge istnie¢ tylko dzieki powietrzu, mitosci i
tytutowi zarzgdu.
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PERSPEKTYWY 2025
C1- OCENA EWENTUALNEGO
REJESTRU AKTYWOW UE

#Transparentne aktywa: Jaki wptyw moze mieé planowany rejestr aktywéw UE?

Benedikt Hausler:

W ubiegtym roku rozmawialiSmy o planowanym
rejestrze aktywéw UE i od tego czasu nastgpit
szereg zmian, w tym przygotowanie studium
wykonalnosci. Jakie ryzyko wigze sie z tym
projektem dla klientdw Auvesta? Czy zwigkszyt on
prawdopodobienstwo dostepu rzqdu do aktywow?

Dr. Franz Hélzl:

Ujme to tak: unijny rejestr aktywow jeszcze nie istnieje.
Dla tych, ktérzy pracujq z ,biatymi pieniedzmi”, tj. ktorych
zrodto funduszy jest jasne i przejrzyste, i tak nie ma to
znaczenia. Ich dochody - czy to z pensji, emerytur czy
spadkéw - itak sg znane urzedowi skarbowemu. Sposob
wykorzystania tych srodkow, czy to na nieruchomosci,
samochody, ztoto czy akcje, jest wowczas jedynie
kwestiq osobistego wyboru. Pochodzenie pienigedzy
pozostaje jednak wyraznie identyfikowalne.

Urzgd skarbowy ma juz mozliwo$c kontrolowania
rachunkéw bankowych, jesli istniejg uzasadnione
podejrzenia.Nie jestto nowe rozporzgdzenie; obowigzuje
ono od ponad dziesigciu lat.

Niemniej jednak. Tak, unijny rejestr aktywow zapewnia "-’“E\\M\“\i
przejrzystoSc. Tak, utrudnia transfer aktywow. Tak,
panstwo chce go wykorzystaC do zlikwidowania luk

podatkowych.

Gdyby system polityczny upadt, a ustawa zasadnicza
stracita waznose, taki rejestr mogtby oczywiscie zostac
niewtasciwie wykorzystany. Wtedy, oczywiscie, taki
rejestr wiasnosci bytoy furtkg dla panstwa do konfiskaty
majgtku obywateli. Dopdki jednak obowigzuje ustawa
zasadnicza z gwarancjg wtasnosci, bedzie ona stuzy¢
przede wszystkim do Sledzenia waqtpliwych zrodet
bogactwa lub niejasnych transferow.

gEIvesta FODOO oiigh
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C2 - OCENA EWENTUALNEGO ZNIESIENIA
ZWOLNIENIA Z OPLAT CELNYCH

#Uciekajqgcy kapitat: Dlaczego zniesienie odroczenia podatku VAT bytfoby ryzykowne dla Niemiec?

Benedikt Hausler:
Na ile realne jest zniesienie odroczenia podatku
VAT dla klientow w niemieckich sktadach celnych?

Dr. Franz Hélzl:

Takirozwdjwydarzen jest teoretycznie mozliwy, ale
uwazam, ze jest mato prawdopodobny, poniewaz
nie miatoby to wigekszego sensu ekonomicznego.
Podobny przyktad miat miejsce w Szwajcarii
okoto 50 lat temu, kiedy wprowadzono podatek
od sprzedazy ztota. Reakcjqg rynku byt drastyczny
spadek handlu, dlatego po krétkim czasie
wycofano sie z tego rozwiqzania.

Zniesienie stref wolnoctowych miatoby jednak
znaczqce konsekwencje gospodarcze. Jednym z
przyktadow sqg duze iloSci kawy przechowywane
w bezctowych magazynach w Hamburgu. Gdyby
panstwo zniosto te regulacje, handel szybko
przeniéstby sie do alternatywnych portow, takich
jak Rotterdam czy Hawr.

A jesli panstwo chce interweniowac, aby to
kontrolowag, to bedzie kontrolowaé samo siebie.

#Bezcfowe metale szlachetne: Dlaczego rzadowy
zakaz nie bytby prawnie egzekwowalny?

Benedikt Hausler:

Czy niemiecki rzqd mogtby wprowadzi¢c ogodliny
zakaz dla oséb prywatnych kupujgcych metale
szlachetne bez cta?

Dr. Franz Hélzl:

Takiego zakazu nie mozna legalnie wdrozy¢, poniewaz
nie ma podstaw do zakazania obywatelowi zakupu
legalnego produktu. W tym celu nalezatoby zmienic
niemieckg konstytucje, w szczegdlnosci zapisang w
niej gwarancje wtasnosci. Obecnie nie widze zadnej
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wigkszosci politycznej opowiadajgce;j sie za takg zmiang.

Ustawa zasadnicza chroni wtasnosS¢ i prawo do
swobodnego dysponowania niq. Istniejq tylko wyjgtki w
przypadku nielegalnych towardw, takich jak narkotyki lub
skradzione towary, poniewaz stanowiq one przestepstwa
lub zagrozenie dla ogdtu spoteczenstwa. Dopdki tak nie
jest, prawo wtasnosci pozostaje nieograniczone.
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C3 - RYNKIMETALI SZLACHETNYCH 2025 __

#Rynki metali szlachetnych 2025: inflacja, decyzje w sprawie stép procentowych i rola krajow BRICS

Benedikt Hausler:

Jakich zmian spodziewa sie pan na rynkach metali
szlachetnych w 2025 r. i jak klienci mogq sie na nie
przygotowac?

Dr.Franz Hélzl:

Rozwoj wydarzen, ktéry ma nastqgpic, wyraznie
wskazuje, ze bedq dalsze rekordy. Spojrzenie
na Stany Zjednoczone pokazuje, ze Trump z
pewnoscig ma potencjat do wdrozenia duzej
czeSci tego, co ogtosit podczas kampanii
wyborczej. Jesli spojrze¢ na konkretne Srodki,
ktoére ogtosit w odniesieniu do cet na Meksyk i
Kanade, staje sig jasne, ze nie tylko naktada cta
na zagraniczne towary gotowe. Potprodukty i
surowce, ktérych nie mozna zastgpi¢ w USA,
robwniez stang sie drozsze. Bedzie to miato
bezposredniwptyw na ceny w USA - spodziewam
sig, ze w przysztym roku inflacja wyniesie tam
miedzy 10 a 15%.

Stany Zjednoczone nie bedg w stanie
gwattownie podnieS¢ stép procentowych w
celu ograniczenia inflacji, poniewaz znacznie
ograniczytoby to ich gospodarke. Zamiast tego
konieczne bedzie utrzymanie umiarkowanych
stop procentowych, co - jak juz wspomniano -
jest waznym czynnikiem wptywajgcym na ceny
metali szlachetnych i aktywoéw materialnych.

Jednoczes$nie kraje takie jak BRICS i inne banki
centralne dywersyfikujg swoje rezerwy z dala od
dolarag, poniewaz inflacyjny dolar nie nadaje sie
joko srodek przechowywania wartosci. Zwieksza
to popyt na ztoto, co z kolei powoduje wzrost
cen.

Przyczynia sie do tego rdéwniez Srodowisko
miedzynarodowe. Sytuacja naBliskim Wschodzie

@EIvesta
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pozostaje napieta: Izrael, Liban, Strefa Gazy i
Syria nadal powodujg niepewnosc.

Wszystkie te czynniki tworzq Srodowisko, ktore
powinno mie¢ pozytywny wptyw na ceneg ztota.
Czesto zartobliwie mowig, ze dziaty marketingu
w Waszyngtonie, Berlinie i Moskwie pracujqg
bezposrednio dla nas, jesli chodzi o promowanie
ceny ztota. Majgc to na uwadze, uwazam, ze
catkiemm mozliwe jest osiggniecie poziomu
3000 USD za uncje trojanskq ztota w 2025 roku.
OczywiScie nie moge tego zagwarantowac -
nie mam krysztatowej kuli - ale taka jest moja
osobista ocena.

Benedikt Hausler:
Dziekuje dr Holzlowi za ocene. Zycze udanego i
zdrowego 2025 roku.

Dr. Franz Holzl:

Z przyjemnosciq, panie Hausler. Zycze roéwniez
wszystkiego najlepszego w nadchodzgcym roku
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