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Tento vyvoj potvrzuje nas nazor, Ze zlato je lepsimi penézi. Pokud jej podporuji i na-

rodni banky, pak si i nasi zakaznici mohou byt jisti, Ze zlato je spolehlivou volbou.

Casto Zertem fikam, ze marketingovad oddéleni ve Washingtonu, Bonnu a Moskvé

pracuji pfimo pro nads, pokud jde o podporu rdstu ceny zlata.
V této souvislosti se domnivam, Ze je docela dobre mozné, Ze by pristi rok mohlo byt
dosazeno hranice 3000 USD za trojskou unci zlata. Samozrejmé to nemohu zarucit -

nemam kristalovou kouli - ale je to mdj osobni odhad.

Dr. Franz Hoélzl v novoroénim rozhovoru 2025

ZDROJE A ODKAZY
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POZDRAV

Benedikt Hausler:

Vitejte, pane doktore Holzle, v nasem novorocnim
rozhovoru 2025 a jsem rdd, ze jste opét pripraven
nam priblizit aktudini vyvoj a trendy v oblasti drahych
kovU.

Dr. Franz Holzl:
Dékuji vém, pane Hauslere, jsem rdd, ze jsem opét
zde. Pojdme se spolecné podivat na rok 2025 a jeho

zajimaveé vyzvy.

PREHLED 2024
Al - REKORDNI ROK 2024 PRO ZLATO

#Dynamické trhy drahych kovi 2024: centralni banky, klic¢ové Grokové sazby a politicka nejistota

Benedikt Hausler:
Rok 2024 znamenal novéd maxima pro zlato a Uspesny rok pro stribro. Jaké klicové faktory prispély k tomuto
dynamickému vyvoji cen?

Dr. Franz Hélzl:
Rozhodujicim faktorem je rostouci zdjem centrdlnich bank. V pozadi stoji zemé BRICS, které oteviené chteji
snizit svou zavislost americkém dolaru jako hlavni rezervni méné. V disledku toho centrdlni banky stdle

vice diverzifikuji své ménoveé rezervy. Zlato, které neni alokovano k zaddné ndrodni méene, pfitom hraje
Ustredni roli a stdle Casteji se pouziva k zajisteni rezerv.

Tento vyvoj potvrzuje nas ndzor, ze zlato je lepSimi penézi. Pokud jej podporuji i narodni banky, pak si i nasi
zGkaznici mohou byt jisti, Ze zlato je spolehlivou volbou.

Dalsim klicovym faktorem je pokles zakladnich Urokovych sazeb, zejména v USA. V dusledku toho je do

arokovych investic sméfovano méné kapitdlu. Zaroven politickd nejistota zintenziviuje hledani stabilnich
investic. A zlato je bezpecnym pristavem, ktery Ize kdykoli sménit za jakoukoli ménu.
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A2 - USPESNY ROK 2024 PROSTRIBRO _

#Stfibro na vzestupu: primyslova poptavka a globalni trendy jako hnaci sila cen v roce 2024

Benedikt Hausler:

Jak se lisi vyvoj cen zlata a stfibra v roce 2024?
Existuji konkrétni ddvody, které ovlivnily zejména trh
se stribrem?

Dr. Franz Holzl:

Stfibro je surovina i primyslovy kov a je ho
zapotrebi velké mnozstvi, zejména v elektronice,
fotovoltaice a  automobilovém  prdmyslu.
NemuUzZeme se soustfedit pouze na Némecko,
musime se na to divat globdalné. Napfiklad Cina
postupuje vpred s odklonem od spalovacich
motord, coz také podporuje poptdvku po stibre.
A pokud je na trhu poptdvka, pak se zvysii cena.

#Zlato a stfibro 2024: Pravy vyznam rostoucich
cen

Benedikt Hausler:
Znamend to tedy, Ze prostredi pro stribro a zlato
zUstava pfiznivé?

Dr. Franz Hélzl:
Nemélo by se zapominat, Ze vyvoj cen kovu ¢asto
neodrdzi ani tak nardst hodnoty samotného kovu,
jako spise ztratu hodnoty papirovych penéz.

Pllvesta
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Pokud se papirové penize nafukuji, pak prosté
musim za stejné mnozstvi materidlu zaplatit vetsi
hromadou papiru. To je jeden z hlavnich ddvodd,
pro¢ cena drahych kovl musi dlouhodobé rust.
A praveé to je hlavni predstava, kterou neustdle
slycham:

.Ceny nyni vzrostly, napfiklad u zlata. Nyni mém
zisky, beru si je s sebou.”

.

Vy8Si ceny zlata a stfibra neznamenaj, ze
zakaznik dosdhne zisku v tradicnim smyslu.
Skutecnd vyhoda spocivd v tom, ze si drahé kovy
zachovavaji svou kupni silu.
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A3 - USPECH ZAKAZNIKA 2024 -

AUVESTA SWITCH

#Pomér zlata a stfibra 2024: strategie pro investory na ménicich se trzich

Benedikt Hausler:
Jaky vyznam mél pomér zlata a stiibra/ratio/ v
roce 2024 a joké vyhody nabizel investordm?

Dr. Franz Holzl:
Pomeér zlata a stiibra/ratio/ nema nic spolecného's
obecnym vyvojem cen obou kovU. Pouze popisuje

vztah mezi jejich cenami. Neni dllezité, zda trhy
rostou, klesaji nebo se pohybuji do strany/stagnuii/.

Mechanismus funguje ndsledovné: Pokud je
srovnavaci hodnota (pomeér) vysokd, nad 85, pak
je v¥hodné vymenit zlato za stfibro, protoze stfibro
je ve srovndni s nNim levné. Pokud pomeér opét
klesne, napriklad pod 80, pak je vyhodné prodat
stfibro a misto n&j nakoupit zlato.

Tato strategie mda smysl pouze v prfipadg, ze
na stfibro neni uvalena DPH a obchodni marze
je nizkd. Pokud jsou kovy fyzicky ulozeny doma,
vznikaji vy§si ndklady na dopravu a obchodovani,
coz muze vyhodu strategie pomeéru znehodnotit.
Tento model proto funguje nejlépe, pokud jsou
kovy ulozeny v depozitdfi a obchodovani je
automatizované. Nas interni ndstroj pro tento Ucel
nazyvame ,Switch-Pilot”.

#Switch Strategy 2024: Jak mohou investoFi

T

tézit z vyssiho objemu kovii

Benedikt Hausler:

Mohl byste uvést konkrétni priklad toho, jak z&kaznici
spolecnosti Auvesta vyuzili strategii switchovani v
roce 2024?

Dr. Franz Hélzl:

V uplynulém roce 2024 jsme mohli pozorovat
dva kompletni switchovaci cykly. Pri sprdvném
nastaventi Switch-pilota lze dosdhnout

Pllvesta
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dodate¢ného kovu priblizné 5 % za cyklus. To
znameng, Ze po prodeji puvodniho kovu, ndkupu
jiného a ndsledném ndvratu k pdvodnimu kovu
vlastni zdkaznik pfiblizné o 5 % vice pdvodniho
kovu. Zda to povede i k vyssi odprodejni cenég,
vSak zavisi na aktudlnim smenném kurzu.

A ano, nikdo nedokdze frict, kdy bude cyklus
dokoncen - na to byste potrfebovali kristalovou

kouli. Ale je stejneé jisté joko Amen v kostele, ze k
tomu jednou dojde.
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Je to mocny nastroj, i kdyz zdkladni myslenka
je velmi jednoduchd a zndmd jiz po staleti
Transakeni ndaklady vsak byly po dlouhou dobu
tak vysoké, Ze tato strategie nebyla pro bézind
aktiva ziskova. Velci sprdavci aktiv hebo ndarodni
banky sice byli schopni tyto strategie realizovat,
ale Casto se potykali s regulacnimi prekazkami.
Tento ndstroj je proto vhodny zejména k tomu,
aby umoznil mensim aktivdm pfistup k této
osvedcené strategii.

#Automatizovany uGspéch: Pro¢ Switch-Pilot
Setfi investorium ¢as a penize

Benedikt Hausler:
Proc je Switch-Pilot efektivngjsSi nez manudini
switchovdni mezi zlatem a stribrem?

Dr. Franz Hélzl:

N&S ndstroj Switch Pilot nabizi znacné vyhody,
zejména diky snizeni transak&énich ndkladd
a automatizovanému provdadeni realokaci.
Zatimco manudlini switchovani je ndkladné a
¢asové ndro¢né, protoze trh musi byt pribézné
monitorovan, Switch-Pilot pracuje na zdkladé
dat v rediném case. Diky tomu jsou switche
provadény presné (a to az dvakrat denng) podle
pfikazd zadanych klientem, coz maximalizuje
efektivitu a vynosy pro investory.

#Switch strategy a dané: Na co by si investorFi
méli dat pozor

Benedikt Hausler:
Jaké danoveé aspekty by meli investori zohlednit pri
pouziti strategie switchovani?

Dr. Franz Hélzl:

Nemohu a hesmim poskytovat danové poradenstvi.
Transakce se viak pro danové Gcely stava relevantni
az v okamziku, kdy je z prodeje realizovan zisk.

Vezmeéme si priklad zakaznika, ktery 1. ledna nakoupi
zlato za urcitou ndkupni cenu. Tato ndkupni cena

o
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o
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se sklddd z ndkupni ceny a vedlejSich ndkupnich
ndkladd. Pokud zdkaznik v prdbéhu roku provede
zmeény, tj. prodd zlato za Ucelem ndkupu stribra,
vynosy ve vetsineé pfipadd nepresdhnou puvodni
pofizovaci cenu. To znamend, ze transakce zUstava
danové neutrdini.

Moje rada: Danove zdlezitosti Ize posuzovat pouze
pfipad od pfipadu, a toiv zavislosti na vnitrostatnich
pravnich predpisech. V pfipadé pochybnosti by se
mél z&kaznik vzdy poradit s danovym poradcem.

Napriklad v Némecku se dan ze spekulaci plati,
jakmile kumulovany zisk ze vsech ,spekulaci” v
kalend&rnim roce dosdhne 1 000 eur. Je pomérné
neobvyklé, aby bézny zakaznik dosahl zisku 1000 EUR
nebo vice z prodeje, ktery je zakladem pro switch.
Jinak je tomu samoziejmé u zakaznikd s depozitnimi
acty v Sestimistném nebo sedmimistném rozsahu,
ale takovi z&kaznici maji obvykle také danového
poradce, ktery kontroluje pfislusné uctenky a resi
danové otdazky.

I kdyZz md& zdkaznik diky switchi skutecne zisk,
napriklad o 5 % vice kovu, a musi zaplatit dan
ze zisku v eurech, nemusi mu zlstat piny 5%
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ndardst aktiv. Ale i kdyZ po odecteni dané zdstane pouze 2,5% ndardst, stdle se jednd o 2,5%, které by

zakaznik bez switche nemél.

Zaveér: V Némecku je stdle lepsi platit dan ze zisku nez platit nulovou dan z nulového zisku.

A4 - INOVACE 2024:

+SWITCH-PILOT PRO VSECHNY*

P Y 1%

#0d vyznamnych zakaznik k sirokému vyuZiti: Proé je nyni Switch-Pilot k dostani jiZz od 2 000 eur

Benedikt Hausler:
Pro¢ byla minimaini ¢astka pro pouziti systému
Switch Pilot snizena na 2 000 EUR za drahy kov?

Dr. Franz Hélzl:

Zavedeni systému bylo zpocdatku Cisté technickou
z@lezitosti programu. Jednalo se o nezbytné
programatorské a vypocetni Usill. Zpocatku bylo
rozhodnuto zpfistupnit systém pouze zakaznikdm,
ktefi dosahovali ur¢itého minimdiniho obratu. V
této fazi bylo mozné vzhledem k nizkému poctu
transakci resit pfipadné problémy rucné. Jakmile
systém spInilnase oCekavani, byl stabilniafungoval
bez problémd, rozhodli jsme se jej zpfistupnit

@EI)vesta

nonoo

Sir§i skupineé zdkaznikld. Stdle je vyzadovan urdity
minimalni obrat ve vysi 2 000 eur za jeden kov
vymenovany ve switchi.

Toto rozhodnuti nebylo pdvodné zaloZzeno na
ideologickych nebo jinych hlubsich divodech,
ale bylo cCisté pragmatické. Nekteré véci jsou
banalngjsi, nez by se na prvni pohled mohlo zdat.

Z&kladni myslenkou tohoto vyvoje bylo poskytnout
co nejvétSimu poctu lidi jistotu investice do
drahych kovl. To je hlavni soucdsti filozofie
spoleC¢nosti  Auvesta. Jakmile takovy systém
prokdzal svou stabilitu, bylo jen logické zpristupnit

1. 6.0.0.6 ¢
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jej co nejvets§imu poctu nasich zdkaznikl - v
souladu s nasim z&kladnim poslanim.

POHLED DO ZAKULISI SPOLECNOSTI AUVESTA
B'I‘- AUVESTA ,,SWITCH-PILOT" -
VYZVY PRO OBCHODNIKA

#Kapitalova sila a logistika: kli¢ k Gspésné realizaci strategie zlato-stribro

Benedikt Hausler:
Jakd kritéria by meél zdkaznik zohlednit pfi vybéru prodejce drahych kovd, aby mohl Uspésné realizovat
strategii zaloZzenou na poméru zlata a stfibra/ratio/? Jaké konkrétni vyzvy musi obchodnik prekonat?

Dr. Franz Hélzl:

Aby obchodovani s drahymi kovy probihalo hladce, musi byt bezpecné ulozeny na depozitnim Uctu u
instituce a obchodnik musi mit dostatecny kapitdl, aby mohl kovy nakupovat a zdroven proddvat jiné
kovy.

Z&dny prodejce nemad trvale na skladé tak velké mnozstvi kovu, protoZze by to znamenalo obrovské
ndaklady. Misto toho proddava prebytecné zésoby, které nelze okamzité predat zakaznikdm, rafineriim. Trva

priblizné tyden a pul, nez penize dorazi na jeho Gcet.

Zaroven vsak musi byt schopen pro své zakazniky pozadovany kov obstarat. Ani prodejce obvykle nema
velké mnozstvi tohoto kovu na skladé, ale nakupuje jej online od rafinerii. Fakturu vystavuje okamazité.

To znamenq, Ze prodejce musi penize poslat na cestu jeste tyz den. A tento rozdil mezi odchozimi a
prichozimi platbami je nyni tfeba néjak financovat. To je skutecnd podnikatelskd vyzva.

#Switch-Pilot: Pro¢ technologické a finanéni prekazky zajistuji vedouci postaveni na trhu

1. 8.6 8 0 (
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Benedikt Hausler:
Obdavdate se, ze by konkurence mohla v budoucnu objevit systém Switch-Pilot a pokusit se ho okopirovat?

Dr. Franz Hélzl:
Jsem velmi klidny, ze nékdo dokaze tak rychle replikovat (Switch-Pilot). Takovy poskytovatel musi byt
nejprve schopen naprogramovat technologii a infrastrukturu, pak musi mit vynikajici kontakty s rafineriemi,

s nimiz muze vyjednat tak velké mnozstvi kovu.

Pripadné by musel drzet znacné z&soby kovd, které by musel zajistit proti vykyvim cen, coz by znamenalo
dalsi ndklady a v kone¢ném dusledku by to ovlivnilo i ceny pro zdkazniky.

A samozrejmé musi mit také likviditu, aby mohl celou véc zviadnout tak, jak to déldme my. V tomto ohledu
se domnivam, ze Auvesta mda na trhu jeste nékolik let ndskok.

B2 - CENOVA POLITIKA SPOLECNOSTI
AUVESTA EDELMETALLE AG

#0d spotové ceny ke koneéné: Jak Auvesta organizuje nakup a prodej v souladu s trhem

Benedikt Hausler:

Pro¢ neni mozné nakoupit drahé kovy za burzovni
cenu (zndmou také jako spotovd cena) v Auvesté
a jak vznik& rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou v
Auvesté?

Dr. Franz Hélzl:

Spotovd cena odrdzi trhovou cenu na londynské
burze. Kazdy, kdo chce na burze obchodovat,
musi byt akreditovdn, coZ s sebou nese ndklady
na akreditaci. Pfi ndkupu nebo prodeji se také
plati burzovni dan z obratu. S kovem, ktery se
zpracovava napfiklad v rafinérii, vznikaji dalsi
ndklady: doprava, energie na taveni a tvarovani
do slitkd, baleni a ndkup a provoz strojd. Ddle
jsou to mzdy zameéstnancdy, ktefi tuto prdaci

vykondvaji, a vedeni Ucetnictvi.

Pllvesta I KX 55@55
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Ve spolecnosti Auvesta je zdkladem ndkladovd
cena kovu ziskaného z rafinerie. K této cené
pfipocCitdvame rezijni ndklady, jako je Gklid
kanceldri, vytapéni v zimég&, elektfina pro
pocitace, se kterymi pracujeme, a platy nasich
zaméstnancU. Nakonec je tu odména za prode;j.
A samoziejmé ndas akciondr oCekava také malou
dividendu, tedy pfimeéfenou ndvratnost své
investice. Cely tento blok nékladt (sestavajici
z rafinerie, distribuce a spoleCnosti Auvesta)
vysvétluje rozdil mezi spotovou cenou a nasi
prodejni cenou.

Pokud srovndte nase ndkupni ceny s ostatnimi
na trhu, rozhodné si nevedeme Spatné. Nase

I 2025 - Novoroé&ni rozhovor s Dr. Franzem Hodlzlem

vykupni ceny jsou naprosto v souladu s trhem,
coz by se nemélo prehlizet.

Je to proto, Ze mdme dostatek zdkazniky,
kterym muzeme drahé kovy, které nakupujeme,
prodavat pfimo (kromé velkych objem obchodd
vyvolanych switchi). Tito zakaznici ndm umoziuji
kalkulovat nase ndkupni ceny jinak nez mnozi

jini obchodnici, protoze nemusime zohlednovat
zadné dodatecné transakeni naklady.

B3 - MALO ZNAME ROZDILY MEZI AUVESTOU A

PLATFORMAMI PRO OBCHODOVANI SE ZLATEM.

#0Obchodovani s drahymi kovy detailné: Skryté rozdily mezi Auvestou a srovnavacimi platformami

Benedikt Hausler:

Co by méli mit kupujici drahych kovl na paméti,
kdyz porovnavaiji sluzby a podminky spolecnosti
Auvesta se sluzbami a podminkami prodejct na
online srovnavacich platformach?

Dr. Franz Hélzl:

Nékteri prodejci na téchto srovndvacich
platformdch funguji jinak, ¢asto odlisSné nez
Auvesta, protoze maji odliSnou strukturu ndkladu
akalkulaci.z&dsadniotdzkazni:kdyz tam nakoupim
a rfeknu, ze chci kov okamzitg, je k dispozici, nebo
ho musi obchodnik nejprve obstarat? Néktefi ho

maji na skladé, jini ne.

Vzpomindm si na situaci v obdobi koronaviruy,
kdy byl trh prakticky prédzdny. Jeden zdkaznik od
nas koupil 1,6 kilogramu fyzického zlata a pak
chtél vyjedndvat o cené. Rikal, Ze by ho jinde
sehnal levngji. Zadny problém, Fekl jsem, kupte
si ho tam. Ale ten druhy prodejce nemohl dodat
zbozi jesté Ctvrt roku. Moje odpoved znéla: ,Vite,

Pllvesta
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kdybych nemusel doddavat jesté ctvrt roku, mohl
bych Vadm nabidnout i jiné ceny. Ale pokud ten
kov potrebujete hned, muizete ho dostat jeste
dnes. Musite za néj zaplatit nasi cenu - nebo to

nechte byt.”

Jednd se o trzni mechanismy, které rovnéz zavisi
na pfislusné strukture ndakladd. Jako Auvesta
napriklad neseme ndaklady na cely online depozit,
programovani, IT infrastrukturu a serverovou
architekturu. Obchodnik, ktery pouze nakupuje
a prodava zlaté slitky, tyto ndklady nést nemusi.
Nasi zakaznici vSak ocekdavaji, ze budou mit piné
funkéni depozit - v 99 % pfipadd. Pak jsou tu
platy nasich zaméstnancd a nakonec se musim
uzivit i j&. Ze vzduchu, lasky a titulu predsedu
predstavenstva samotného zit nemohu.

1. 8.6 8 0 (

OHODNOTTE NAS!

Google: kliknéte zde!



https://g.page/r/CTnnfNaHl6apEB0/review
https://www.provenexpert.com/en-us/auvesta-edelmetalle-ag/
https://t.me/auvestagold
https://de.linkedin.com/company/auvesta-edelmetalle
https://www.youtube.com/@auvesta-gold
https://www.facebook.com/AuvestaEdelmetalleAG
http://auvesta.com/

I 2025 - Novoro&ni rozhovor s Dr. Franzem Holzlem 13

VYHLED DO ROKU 2025
C1- POSOUZENI MOZNEHO
REGISTRU MAJETKU V EU

#Transparentni majetek: Jaky dopad by mohl mit planovany registr majetku EU

Benedikt Hausler:

V lonském roce jsme hovorili o pldnovaném
registru majetku v EU a od té doby doslo k fade
zmen, vcetné pripravy studie proveditelnosti. Jaka
rizika tento projekt skryva pro zakazniky spolecnosti
Auvesta? Zvysila se pravdepodobnost pristupu
statu k aktivim?

Dr. Franz Hélzl:

Reknutotakto:registr majetku v EUzatim neexistuje.
Pro ty, ktefi pracuji s ,Cistymi penézi”, tj. jejichz zdroj
financnich prostfedkd je jasny a transparentni,
je to stejné jedno. Jejich pfijmy - at uz ze mzdy,
ddchodu nebo dédictvi - jsou finanénimu
Ufadu tak jako tak zndmy. ZpUsob pouziti téchto
prostredkd, at uz na nemovitosti, auta, zlato nebo
akcie, je pak pouze véci osobnivolby. Plvod penéz
vSak zUstava jasné dohledatelny.

Financni Grad ma jiz nyni moznost kontrolovat
bankovni GEty, pokud existuje divodné podezreni.

Nejednd se o novou Upravuy, plati jiz vice nez deset
let.

i
Nicméne. Ano, registr majetku EU cCini lidi %\\M\m lisgfilhbibinsninseter
transparentnimi. Ano, ztézuje prevody majetku. M*‘}
Ano, stdt ho chce vyuzit k odstraneni danovych '
mezer.

Pokud by se politicky systém zhroutil a Ustava
by ztratila platnost, mohl by byt takovy registr
samozfejmé zneuzit. Pak by ovéem takovy registr
majetku byl branou pro stat, aby mohl zabavit
majetek svych ob&anl. Dokud vsak bude platit
tato Ustava s jeji majetkovou garanci, bude slouzit
pfedevS§im k dohledéavani pochybnych zdroju
majetku nebo nejasnych prevodu.
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C2 - POSOUZENI MOZNEHO ZRUSENI

BEZCELNIHO STATUSU

#Uprchly kapital: Pro¢ by zruseni odkladu DPH bylo pro Némecko rizikem?

Benedikt Hausler:
Nakolik je redlné, ze odklad DPH pro zdkazniky v
némeckych bezcelnich skladech bude zrusen?

Dr. Franz Hélzl:

Takovy vyvoj je teoreticky mozny, ale myslim,
Ze je nepravdépodobny, protoze by neddaval
ekonomicky smysl. Podobny priklad byl ve
Svycarsku zhruba pfed 50 lety, kdy byla zavedena
dan z prodeje zlata. Reakci trhu byl drasticky
pokles obchodu, a proto bylo opatreni po kratké
dobé stazeno.

ZruSeni bezcelnich zon by vSak mélo znacné
hospoddrské dUsledky. Pfikladem je velké mnozstvi
kavy, které je skladovano v bezcelnich skladech
v Hamburku. Pokud by stat toto nafizeni zrusil,
obchod by se rychle presunul do alternativnich
pristavy, jako je Rotterdam nebo Le Havre.

A pokud chce stat zasdhnout, prakticky by se

pfipravil o zdroj pFijmu.

#Bezcelni drahé kovy: Proc¢ by byl viadni zakaz jen
stézi pravné vymahatelny

Benedikt Hausler:

Mohla by némeckad vidda zavést vSeobecny zdkaz
ndkupu drahych kovd soukromymi osobami bez
cla?

Dr. Franz Hélzl:

Takovy z&kaz nelze legdiné zavést, protoze
neexistuje zadny ddvod, na zdkladé kterého by byl
obcanovi zakdzan nakup legainiho vyrobku. Musela
by se kvUli tomu zménit némeckd Ustava, zejména
v ni zakotvend zdaruka vlastnictvi. V soucasné dobeée
nevidim zadnou politickou vétsinu, kterd by takovou
zménu podporovala.
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Ustava chranimajetek a pravo s nim volné nakladat.
Vyjimky existuji pouze v pfipadé nelegdiniho zbozj,
jako jsou drogy nebo kradené véci, protoze ty jsou
bud trestnym Cinem, nebo predstavuji nebezpedi
pro vefejnost. Dokud tomu tak neni, zUstavd

vlastnické pravo neomezené.
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C3 - TRHY S DRAHYMI KOVY 2025

15

#Trhy drahych kovii 2025: Inflace, rozhodovdni o Grokovych sazbdch a role zemi BRICS

Benedikt Hausler:
Jaky vyvoj ocekdvate na trzich s drahymi kovy v
roce 2025 a jak se na nej mohou investori pripravit?

Dr.Franz Hélzl:

Vyvoj, ktery je pfed ndmi, jasné naznacuje, ze
se budou objevovat dalsi rekordy. Pohled pres
Atlanticky ocedn do USA ukazuje, Zze Trump ma
rozhodné potencidl realizovat velkou ¢dast toho,
co avizoval béhem volebni kampané. Pokud se
podivdme na konkrétni opatreni, kterd oznamil
v souvislosti s cly na Mexiko a Kanadu, je zfejmé,
ze nehodld zavést cla pouze na zahranicni
hotové vyrobky. Drazsi budou i polotovary a
suroviny, které nelze nahradit v USA. To bude
mit pfimy dopad na ceny v USA - oCekdvam, ze

oo

inflace tam v pristim roce dosdhne 10 az 15 %.

USA budou jen stézi schopny prudce zvysit
arokové sazby, aby omerzily inflaci, protoze by
to vyrazné omezilo jejich ekonomiku. Misto toho
bude nutné udrzet mirné Urokové sazby, coz je
- jak jiz bylo zminéno - dulezitym faktorem pro
ceny drahych kovd a hmotnych aktiv.

Zaroven zeme jako staty BRICS a dalsi centraini
banky diverzifikuji své rezervy smérem od
dolaru, protoze inflacni dolar neni vhodny jako
uchovatel hodnoty. To zvySuje poptdvku po
zlaté, kterd ndsledne zvysuje ceny.

K tomu prispiva i mezindrodni prostredi. Situace
na Blizkém vychodé zUstdva napjatd: lzrael,

Libanon, pdsmo Gazy a Syrie naddle vyvolavaji
nejistotu.

V8echny tyto faktory vytvareji prostredi, které by

mélo mit pozitivni dopad na cenu zlata. Casto
zertem fikdm, ze marketingova oddéleni ve

@EIvesta
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Washingtonu, Bonnu a Moskvé pracuji pfimo
pro nds, pokud jde o podporu rlstu ceny
zlata. S ohledem na to si myslim, Ze je docela
dobfe mozné, Ze v pfistim roce by mohlo byt
dosazeno hranice 3 000 USD za trojskou unci
zlata. Samozfejmeé to nemohu zarucit - nemam
kristalovou kouli - ale je to mUj osobni odhad.

Benedikt Hausler:
Dékuji vam, pane doktore Hoélzle, za vase hodnoceni.
Preji VGm Uspesny a zdravy rok 2025.

Dr. Franz Holzl:

S potésenim, pane Hauslere. Preji vam také vse
nejlepsi do nadchdzejiciho roku 2025.
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