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V tomto ohlade si myslim, Ze kontrola nemadze byt
dostatocne prisna.”
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POZDRAV

Benedikt Hausler:

Vitajte, pan doktor Holzl, v novorocnom rozhovore
2024. Som rdd, ze tento rok opdt odpoveddte na
otdzky tykajace sa aktudinych tém suvisiacich s
drahymi kovmi.

Dr. Franz Holzl:
Zdravim vas, pdn Hausler, dakujem za pozvanie.

Al - PREHLAD 2023

Benedikt Hausler:
Dr. Holzl, ako sa pozerdte na rok 2023?

Dr. Franz Hélzl:

Vyvoj v prvych Siestich mesiacoch roku 2023 bol na jednej strane charakteristicky tym, ze si fudia zvykali na
konflikt na Ukrajine, a na druhej strane masivnym zvySovanim drokovych sadzieb v zadpadnych priemyselnych
krajinach, pocndc USA a o nieCo neskdr v eurozone.

Koncom roka doslo aj k vojne v pdsme Gazy. A zaroven sme svedkami prvého znizovania Urokovych sadzieb
centrainymi bankami. Nie je to tak, ze by USA uz ohlasili znizenie Urokovych sadzieb, ale mensie krajiny uz
zacali znizovat Urokové sadzby, zvacsa bez povsimnutia svetovej verejnosti. Napriklad Madarsko.

Ak sa pozrieme na cenu zlata, koncom roka sme zaznamenali prudky ndarast. Ako to byva takmer kazdy rok,
je to spdsobené rally na konci roka.
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A2 - VYVOJ INFLACIE V

ROKU 2023

Benedikt Hausler:
Ako sa vyvijala inflécia v roku 2023?

Dr. Franz Hélzl:

Nasi zakaznici nakupujd zlato najmda na dihodobd
ochranu majetku a zabezpecenie na dbéchodok.
Infldcia v minulom roku nomindine klesla, ale treba
mat na pamdti, Ze zverejnovand miera inflacie sa
poc¢ita na zéklade kizavého dvandstmesadného
cyklu.

Ak inflacia klesne z desiatich na pdt percent,
neznamend to, Zze sa cenovd hladina stala
priaznivejsou. Ceny nadalej rastli, len nie tak rychlo
ako v predchddzajacom roku. Inflécia sa pocita
porovnanim dnesnej cenovej hladiny s cenovou
hladinou spred 12 mesiacov (na kizavom zéklade).
To znamend, Ze z&kladom dnesnegj inflacie je uz
velmi vysokd droven v roku 2022.

Klesajuca miera infldcie moze v zdsade upokojovat
obyvatelstvo, ale ceny stdle rastd. Inflacia je
ukazovatelom toho, ¢o sa stalo za posledny rok, ale
nie toho, ako sa vyvijaju ceny na trhu alebo o si
modzete za svoje peniaze klpit. Rastuce mzdy, ktoré
pozadujl odbory, ¢asto kompenzujd inflaciu, ale
vedu k tzv. studenej progresii v zdanovani prijmoy, t.

j- k vy$Sim daniam pre obcanov.
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Je vSeobecne zndme, ze inflGcia znizuje hodnotu
penazi. Je frustrujdce, ked mnozstvo penazi na Ucte
zostéva rovnaké, ale uz nestaci na to, aby sme si za
ne kupili to, o chceme.

Benedikt Hausler:
Ma& inflacia vplyv na dopyt po zlate?

Dr. Franz Holzl:

Nesmieme zabudat, ze okrem stkromnych kupujdcich
sU na trhu so zlatom aktivne predovsetkym centrdine
banky a ETF/ETC. To sU velki hré&éi. Ked &itame,
Zze sukromné ndkupy zlata opdt rastdy, musime si
uvedomit, ze v porovnani s objemom obchodov
centralnych bank a ETF/ETC ide o malé sumy.
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A3 - AUVESTA 2023 - OPAT

VIACERO OCENENI

Benedikt Hausler:

Pozrime sa na rok 2023 pre spolocnost Auvesta.
Spolo¢nost Auvesta ziskala v roku 2023 mnoho
oceneni a vysoké umiestnenia v renomovanych
prieskumoch trhu. Cim je Auvesta v tychto
oblastiach vynimoc&nd? Preco Auvesta ziskava
ocenenia, ktoré ini obchodnici s drahymi kovmi
neziskavajd?

Dr. Franz Hélzl:

NaSe obchodné operdcie sme zorganizovali tak,
aby sme vynikali v oblastiach, ako je bezpecnost,
kontrola vyuzivania financnych prostriedkov a
externé skladovanie v skladoch s vysokym stupnom
zabezpecenia. Ak by sme tovar skladovali sami, Nasi
z&kaznici by ndm museli dodatocne dbverovat.
Ked vsak skladujeme u velkych medzindrodnych
spolocnosti, tieto spolocnosti maju prisnu kontrolu
nad nasimi drahymi kovmi. Nasi zdkaznici vzdy
vedio, ze popredné svetové bezpecnostné
spolo¢nosti skladujd drahé kovy poistené podla
najvyssich  bezpecnostnych Standardov. Brinks,
Loomis a Prosegur su len niekolkymi prikladmi. Nase
bezpecnostné postupy a férové ceny v porovnani s
nakupnymi cenami zohrdavaju v takychto rebrickoch
rovnako dolezitd ulohu.

Nasim zdkaznikom ponukame qgj jasné pridelenie
odliatkov, ktoré zabezpecCuje prevod viastnictva. Je
to ddlezitd ochrana pre nasich zékaznikov, pretoze
ich kovy sU skutoCne ich viastnictvom a sG jasne

pridelené. Insolvencni sprdvcovia k nim nemajd
pristup.

N&S kontrolor vyuzivania finanénych prostriedkov
monitoruje zdsoby zdkaznikov a ich Uplnost
Kontroluje tiez potvrdenia o depozitdch a
zabezpecuje, aby boli viac ako dostatocné. Tato
kontrola poskytuje nasim zdkaznikom dodatocnu
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Benedikt Hausler:

Takze kontrolér vyuzitia finanénych prostriedkov
je pravnik zakaznika”, ktory zabezpecuje spravne
ulozenie jeho drahych kovov?

Dr. Franz Hélzl:

Ano, v istom zmysle sa to d& povedat. Kontroluje
skladové potvrdenia a stavy zdsob, aby sa uistil,
Ze je vSetko sprdvne. Obcas si dokonca vyziada
osobnd navstevu skladovych priestorov. Dohodli
sme sa tiez, ze md vidy pristup ku vSetkym
relevantnym dokumentom. Tym sa zabezped|, ze
s nimi nikto nebude mdéct manipulovat, a zvysi sa
transparentnost pre vsetkych zacastnenych.
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V nasich vSeobecnych podmienkach sa vyslovne
uvadza, Zze kontroldr vyuZivania financnych
prostriedkov musi vykondvat kontroly Stvrtrocne. V
praxi to véak funguje tak, ze ked' si zavold, dostane
vSetky dokumenty. To znamend maximdine dva az
tri dni vopred.

Vyzerd to takto. Zavolajd mi: ,Doktor Holzl, dostavte
sa pozajtra o 16.00 hod. do mojej kanceldrie.
Chcem dokumenty.” Takdto transparentnost nie je
beznd ani na trhu, ale samozrejme to znameng, ze
nikto nemaoze ni¢ zmanipulovat.

A Qprimne povedané, pre sprdvnu radu je to
velmi prijemné a pohoding, pretoze potom nikto
nema&ze tvrdit, ze by sa nieCo mohlo podviest. V
tomto ohlade si myslim, ze kontrola nemo&ze byt
dostatocne tvrda.

A4 - MASIVNE NAKUPY ZLATA
KRAJINAMI BRICS V ROKU 2023

Benedikt Hausler:
V roku 2023 vidime rastdcu tendenciu krajin BRICS (Brazilia, Rusko, India, Cina, Juznd Afrika), arabskych statov
a rozvijajucich sa trhov masivne vytvarat zlaté rezervy. Aké st dévody tohto vyvoja?

Dr. Franz Hélzl:

Hlavnym dévodom je diverzifikGcia drzby centrainych bank v uvedenych krajindch. Drzba centrdlnych bank
v tychto krajindch je stale vo velkej miere vedend v cudzej mene, prevazne v americkych doldroch. Uvedené
krajiny sa chcl stat do urcitej miery nezdavislymi od svetovej rezervnej meny, amerického doldra. Jednym
z dévodov je, ze v pripade tejto rezervnej meny (amerického doldra) sa vzdy zavislé od rozhodnuti FED-u, t.
j- americkej centrdlnej banky. Tieto rozhodnutia FED-u mézu mat prostrednictvom obrovskych doldrovych
rezerv v centralnych bankéch obrovsky vplyv na hospoddrsku politiku jednotlivych statov.

Povazujem za velmi pochopitelng, ze sa tieto krajiny chcu do urcitej miery odklonit od amerického doldra.
Cielom je znizit medzindrodnu zdvislost tym, ze sa zabezpeli dostupnost kovoy, t. |. v bilancidch centrdinych
bank. Drahy kov, najmé zlato, je hmotné aktivum, ktoré sa dd vymenit a obchodovat za akdkolvek menu,
bez ohladu na to, kde a ako. Tato opravnene ocakdvand vyhoda je hlavnym dévodom, preco krajiny BRICS
a krajiny globdlneho Juhu budujd svoje zdsoby drahych kovov a prechddzajd na zlato.
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A5 - PLANOVANA MENA BRICS

KRYTA ZLATOM?

Benedikt Hausler:

Krajiny BRICS uz postupne pracujd na oddeleni
sa od amerického doladra a menovej politiky
Federdlneho rezervného systému USA. Diskutuje sa
o tom, €i sa v krajindch BRICS pldnuje zavedenie
meny krytej zlatom alebo systému zUctovania
zalozeného na zlate. Co si 0 tom myslite?

Dr. Franz Hélzl:

Predovsetkym oddelenie od amerického doldara.
Rozhodujucu dlohu tu zohrdva Cina. Prosim,
nezabldajte: pred Mao Ce-tungom mala Cina
tretinovy podiel na svetovom obchode, a hoci po
skonceni Maovej éry ziskala spdt svoj podiel na
trhu, svoju tretinu eSte neziskala. Je jasng, ze so
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svojou trhovou silou a velkym poctom domdceho
obyvatelstva sa chce stat menej zdvislou od
amerického doldra. Existuju aj snahy o etablovanie
Cinskeho juanu ako akejsi druhej svetovej meny
(popri americkom doldri), ¢o sa podla mnia v
strednodobom horizonte podari.

Myslim si vSak, ze mena BRICS krytd zlatom je
neredina. Bola by to ekonomickd samovrazda
- pokial sa nezohlfadni inflcia a kryci kurz zlata
sa nebude upravovat kazdych niekolko rokov. Ak
by k takejto Uprave miery krytia zlatom nedoslo,
viedlo by to k rychlemu kolapsu tejto meny a na nu
naviazanych ekonomik, pretoze obchodni partneri
by s nou diho nehrali.
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V pripade meny krytej zlatom by rastdci
hospoddrsky vystup pri nezmenene] penaznej
zasobe (bez Upravy krytia zlatom) viedol k deflacii,
€o znamendq, ze tovar je lacnejsi, ale ekonomika
stagnuje, pretoze fudia c¢akajd na este lacnejsie
ceny. Deflacia je takmer rovnako nebezpecnd ako
inflacia. Pokial inflécia nie je prilis sing, je viastne
motorom hospoddrskeho pokroku. Preto si myslim,
Ze meny kryté zlatom sU neredine.

Nase meny,akoich pozndme, nie st kryté hmotnymi
aktivami, ale ekonomickou vykonnostou.

Nastastie sU na ministerstvéch ekondémovia, ktori
tymto vztahom rozumeju a ddfajme, ze odradia
tych, ktori rozhoduju, od takychto rozhodnuti. Na
jednej strane by bolo pre Zapad vyhodné, keby sa
Cina vydala touto cestou, pretoZe by to ovplyvnilo
jej hospoddarstvo. Malo by to vsak vplyv aj na nase
vlastné hospoddrstvo, kedze Cina je dolezitym
motorom rastu. Vyvdzame tam, a ak by Cina
prestala vyrdbat alebo nakupovat, ovplyvnilo by
to medzindrodnu integrdciu a globdalny obchod. Z
tohto hladiska je podfa mfia mena krytd zlatom
ideologickou ilGziou a mali by sme zachovat
medzindrodnld spoluprdcu, aby sme zabrdnili
scendru ,stredoveku”.
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Stale ddfam v ludsky rozum a ludskl sebeckost,
pretoze kazdy sa chce mat lepsie. Ak sU krajiny
na nepriaznive] ceste, mali by urobit ndpravu a
vyhnat sa trendom, ktoré poskodzuju ich viastné
ekonomiky. Mali by sme nadalej kultivovat
medzindrodné vztahy.

B1 - VSEOBECNA EKONOMICKA

PROGNOZA NA ROK 2024

Benedikt Hausler:

Co si myslite o vyvoji svetového hospodarstva a nemeckej ekonomiky v roku 2024?

Dr. Franz Holzl:

To je tazké povedat. Zacnime Cinou, krajinou, ktord v poslednom jeden a pol az dvoch desatrociach
pohdnala hospoddrsky rast na celom svete. Cim vyssiu Groven dosiahla, tym tazsie je udrzat vysoké tempo
rastu. Myslim si, Ze Cina v budicom roku zaznamend priblizne 5 % az 6 % rast v désledku dobiehania stavu
po pandémii covidu. Celi véak vyzvam, ako je demografia a trh s nehnutelnostami, o by mohlo mat vplyv

na obchodnych partnerov.
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Pre Nemecko st ekonomiky v Eurépe, najmd v EU, ddlezitymi obchodnymi partnermi. Jednotny trh EU je pre
nds rovnako délezity ako jednotny trh USA pre USA.V Nemecku pravdepodobne zaznamendme hospoddrsky
rast len okolo 0 % az mozno 0,5 %. VACSi rast neocakavam, Ciastocne v dbsledku hospoddrskej politiky
sUCasnej koalicnej viddy a ndkladov na byrokratické poziadavky, ako je napriklad dodrziavanie z&kona o

povinnosti starostlivosti v doddvatelskom retazci.

B2 - DOKLADNA KONTROLA DODAVATELSKEHO
RETAZCA A VPLYV NA SPOLOCNOST AUVESTA _

Benedikt Hausler:

Co je z&kon o ndlezitej starostlivosti v doddvatelskom
retazci? Vztahuje sa na spolocnost Auvesta tento za-
kon o ndlezitej starostlivosti v dodavatelskom retazci?

Dr. Franz Hélzl:

Z&kon o ndlezite] starostlivosti v dodavatelskom
retazci ukladd spolocnostiom v EU povinnost
dokumentovat  svoje  doddvatelské retazce
so zretelom na socidlno-ekologické faktory.
Kracovym slovom je tu ESG. Vyrobcovia v EU musia
zdokumentovat, ze vSetky cCasti vyrobnych a
dodavatelskych retazcov st bezchybné, co modze
znamenat velkd byrokraciu. Patria sem udrzatelné
vyrobné  metddy, neznecCistovanie  prirody,
nevykoristovanie pracovnikov atd.
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Samozrejme, Ze sa to tyka aj spolocnosti Auvesta. Kazdd spolocnost je ovplyvnend v zAvislosti od jej velkosti.
My v spolocnosti Auvesta vSak mdme td vyhodu, Zze nase doddvatelské retazce su relativhe ploché. Nase
vyrobky (drahé kovy) ziskavame z rafinérii, ktoré uz maja potrebnu dokumentdciu. Tato dokumentéciu od
nich mézeme ziskat, €o je pre nds pomerne jednoduché rieSenie. Pre spolocnosti so zlozitymi vyrobkami a
globdalnymi primd&rnymi produktmi sd v8ak takéto pravne poziadavky zatazujlce.

Tieto dodatocné poziadavky dotknutych spoloCnosti si vyzaduju Specializovand pracovnu silu, ktord je
drahd a méze stat od 5 000 do 7 000 EUR na zamestnanca mesacne. Spolocnost musi tieto ndklady najprv
vytvorit, o méze mat negativny vplyv na investicie.

Znacnd cast tychto ndkladov, ktoré vznikaju v dosledku byrokracie, ide na dane a prispevky na socidlne
zabezpecenie. To znamend, Ze tato Cast mojho prijmu si berie Stdt, nie ja. To je frustrujdce. Viac ako tretina
vSetkych zamestnancov v sUcasnosti pracuje na Ciastocny Uvézok, casto z financnych dévodoy, pretoze

P

vyssie prijmy vedu k relativne a absolUtne rasticemu danovému zatazeniu (studend progresia). Politické
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rozhodnutia prispeli k nepriamej podpore prace na ciastocny Gvazok, hoci mnohi fudia by radsej pracovali

na piny Gvézok.

SU aj fudia, ktori nemozu pracovat menej z dévodu nedostatku pracovnej sily, hoci by chceli. Mozno by
som pracoval o nie€o menej, ale jednoducho to nie je mozné. SU ] takito ludia, to je druhy extrém. Ale
samozrejme, ako Clen spravnej rady pracujem aj preto, ze ma to bavi. To je len vedlajSia pozndmka.

B3 - KLESAJUCE UROKOVE SADZBY V

ROKU 2024 A VPLYV NA CENU ZLATA?

Benedikt Hausler:

AkQ sQvislost vidite medzi komentdrom Jeroma
Powella o klesajdcich drokovych sadzbdch a
vyvojom ceny zlata v roku 2024?

Dr. Franz Hélzl:

Urokové sadzby budlG musiet klesnat, pretoze
vysoké Urokové sadzby v su€asnosti nielenze timia
inflaciu, ale ohrozujd aj hospoddrsky rast, a tym
aj prosperitu obyvatelstva a ekonomik na celom
svete. Centrdlnym bankdm preto nezostane
niC iné, ako zaviest znizenie Urokovych sadzieb,
tentoraz vSak smerom nadol.

Co to znamend pre cenu zlata? Vysokd Urokovd
miera znizuje atraktivnost zlata ako investicného
média. Nizka drokova sadzba ho robi opdt
atraktivnym. Pozor, hovorime tu o investichom
meédiu, nie o zlate ako poisteni na ochranu majetku.
Ide o dva Uplne odlisné pary topdanok. Zlato, ktoré
teraz hybe cenami kovov, je Casto len papierové
zlato, Casto v ETC a ETF. A to sU objemy, ktoré tiez
mozu hybat trhom. Ale to, Co skutocne fyzicky drzia
alebo nakupujd drobni investori, nie je z hfadiska
objemu dostatocne velké na to, aby vyvolalo velké
pohyby na trhu.

Prognéza na rok 2024: Cena zlata sa bude

Pllvesta

EDELMETALLE AG

OoOmo o

pohybovat do strany, ak neddjde k vyraznejSim
zmendm drokovych sadzieb alebo krizam, a ako
kazdy rok, aj tento bude na konci roka mierne
stapat.
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B4 - VYVOJ CIEN STRIEBRA, PLATINY

A PALADIA V ROKU 2024

Benedikt Hausler:

Pozrime sa do roku 2024 a hovorme o striebre,
platine a palédiu. Co ocakdvate pre takzvané biele
kovy v novom roku?

Dr. Franz Hélzl:

Cena a wvykyvy tychto kovov zdvisia od
hospoddrskych vysledkov, pretoZze tieto kovy
sa pouzivajd v priemysle. Napriklad paladdium v
minulomroku prudkokleslo potom, oroky predtym
prudko rastlo. Preco? Pretoze klesol priemyselny
dopyt. Nojmd& v pripade palddia sa v poslednych
rokoch uskutocnili pokusy znizit dopyt po surovine
palddium prostrednictvom zlepsenych technik, ¢o
viedlo k predizeniu zivotnosti.

Benedikt Hausler:
Takze po poklese palddia o priblizne 35 % na konci
roka 2023 nevidite dobru prilezitost na vstup?

Dr. Franz Hélzl:

Pockal by som a uvidime. Vo vSeobecnosti vnimam
tri biele kovy skor ako Spekulativne objekty nez ako
dlhodobé investicie. V minulosti sme boli svedkami
podobného rastu cien ako v pripade palddia.
Napriklad pri platine priblizne pred 15 rokmi, ked
dopyt prudko vzréstol kvoli katalyzdtorom do daut.
Takyto prehnany ndarast cien viak nie je udrzatelny.
Je vhodné realizovat zisky, ked sa takéto prilezitosti
objavia.

Na druhej strane, zlato vnimam ako dlhodoby
prostriedok zabezpecenia a ochrany majetku. Je to
ako poistka vasho majetku, najma ak si vytvarate
rezervy na starobu. Popri nehnutelnostiach
a dlhodobych akciovych investiciach je zlato
délezitou stcastou. Vo fazach trhu, ked su ceny
akcii nizke, by ste akcie nemali preddvat, aby ste sa
vyhli stratdm. Namiesto toho mdze zlato v takychto

EDELMETALLE AG
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fazach pondknut svoju zabezpecovaciu funkciu pre
vas majetok.

CenazlatamavtakychtofdzachtradiCne tendenciu
rast. Preto sa odpordc¢a drzat zlato v dobrych
Casoch, aby ste mohli vyuzivat jeho ochranu v
tazkych trhovych fazach.

Vyvoj cien bielych kovov v roku 2024 bude preto
nadalej do velkej miery z&visiet od oblasti, v ktorych
sa tieto kovy pouzivaju, od ich potencidlnej ndhrady
inymi surovinami a od globdalneho hospodarskeho
prostredia. Vzhladom na pomerne slabl progndzu
vyvoja svetovej ekonomiky neoCakdvam prudké
skoky v cendchtychto kovov.Napriektomuje striebro
z tychto kovov najzaujimavejsie. Striebro sa pouziva
v ovela v&csom pocte priemyselnych aplikdcii ako
platina a palddium. Ich hlavnou oblastou pouzitia je
stdle, aj ked stdle menej, technolégia katalyzatorov.
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B5 - DIGITALNE MENY CENTRAI:NY(;H
BANK (CBDC) A REGISTRE AKTIV EU

Benedikt Hausler:

Dostdvame vela otdzok o digitdinych mendch
centralnych bank (CBDC) a nariadeniach EU a
o tom, ako by mohli ovplyvnit investicie do zlata.
Aky je va@s ndzor na tento vyvoj ako obchodnika so
zlatom?

Dr. Franz Hélzl:

Digitdlne meny v skutocnosti nie st nové. Uz teraz
pouzivame digitadine platobné metddy, ako su kreditné
karty a EC karty, pri ktorych sa len prestvaju Cisla tam
a spat. Jediny rozdiel oproti digitGlinej mene centrdaingj
banky je v tom, Ze centrdina banka je teraz garantom
tychto digitadinych mien.

Tuvidim nebezpecenstvo dalSieho oddelenia penaznej
zdsoby od hospoddrskeho vykonu. S peniazmi
centralnej banky by sa mohlo vytvorit viac penazi
ako s takzvanymi fiat peniazmi, ktoré sa vytvarajl
prostrednictvom poziciek. To by mohlo viest k plazivej
inflécii, ale ponuka to aj moznost rychleho obmedzenia
ponuky penazi. Centrdine banky zavadzaja digitdine
meny, aby zlepsili svoju kontrolu nad ponukou penazi.
Ak vSak centrdine banky podliehajd politickému vplyvu,

moze to byt problematické.

V  minulosti museli centrdlne banky pouzivat
tlaciarensky lis, Co stdlo peniaze. Teraz stacielektronicky
prevod, ktory sa uskutoCni v priebehu niekolkych
sekdnd a na zaciatku si ho takmer nikto neviimne. Na
investicie do zlata to nema ziadny okamzity negativny
vplyv. V skuto€nosti by sa investicie do zlata mohli stat
eSte ddlezitejSimi ako stabilizacny faktor pre obcanov.

Centralizovany register majetku vyvolava otdzky
tykajuce sa ochrany stkromia, ale zatial sa bezného
obcana netyka. Iné aspekty, ako napriklad registracia
sériovych Cisel bankoviek v bankomatoch a
bankové transakcie, by monhli byt pre stkromie ovela
nebezpecnejSie. Zlato zostdva solidnou volbou na
dlhodobé uchovanie majetku.
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B6 - PRIANIA A VYHLAD NA ROK 2024 OD GENERALNEHO
RIADITELA SPOLOCNOSTI AUVESTA DR. FRANZ HOLZL __

Benedikt Hausler:

Na zdver ndsho novorocného rozhovoru by som
sa vas, ako kazdy rok, rdd opytal na vase osobné
Zelania a nddeje pre nadchadzajuci rok vo funkcii
generdlneho  riaditela  spolocnosti  Auvesta
Edelmetalle AG.

Dr. Franz Holzl:

Mam Zzelania, ktoré sa mi, zial, asi nesplnia. Mojim
prvym Zelanim je mier na Blizkom vychode a
na Ukrajine. V pripade vojny na Ukrajine ddfam,
Ze nebudd vznesené obrovské poziadavky na
repardcie, aby sa predislo historickym chybdam.

Chcel by som poukdzat na dve historické udalosti,
ktoré si dnes malokto pripoming, pretoze sa o nich
Casto dostatocne neuci. Po napoleonskych vojndch
sa konal Viedensky kongres, ktorého cielom bolo
nastolenie mieru bez toho, aby sa pozadovali
nadmerné repardcie. Toto rozhodnutie zabrdnilo
velkym vojndm v Eurdpe na takmer 100 rokowv.

Naopak, po prvej svetovej vojne nasledoval iny
pristup. Nemecko bolo vyhlasené za hlavného
porazeného a pozadovali sa obrovské repardcie.
To viedlo k hyperinflacii v Nemecku v roku 1923
a k politicke] nestabilite pocas Weimarskej
republiky, ktor&d umoznila Hitlerovi dostat sa k moci.
Mimochodom, posledné platby tychto repardcii sa
uskutocnili az v 90. rokoch 20. storocia.

Prajem si, aby sme sa poucili z historie. Politici by
nemali predpokladat, Ze demokracia je jediny
prijatelny systém. Iné krajiny a spolocnosti maju iné
ndzory.Vnucovatich, €i uz silou, alebo ekonomickym
natlakom, je odstdené na nelspech, hoci osobne
povazujem demokraticky systém za najlepsi
doterajsi systéem.

@EI)vesta

nonoo

Ako &len spravnej rady spolocnosti Auvesta ddfam,
ze spolocnosti a ekonomiky sa po konfliktoch a
destrukcii podari obnovit podobne ako nemecky
hospoddrsky zdzrak po druhej svetovej vojne.
Ludia, ktori tdzia po pokroku, budd tvrdo pracovat
a to vytvori prosperitu v ich krajinGeh. Ti, ktori
im pomdahajd a investujd, z toho budd mat tiez
prospech. Podla mdjho ndzoru sd preto platby
repardcii nesprdvnou cestou, pretoze podnecujd
novU nendvist a konflikty. Namiesto toho by sme
maliinvestovat do obnovy podobne ako Marshallov
plan po druhej svetovej vojne a tieto investicie sa
ndm z dihodobého hfadiska vrdatia. Takto funguje
svet.

Takze si zeldm s Nicole ,trochu pokoja..”

Benedikt Hausler:

Pan doktor Holzl, velmi pekne vam dakujem za
tohtoro¢ny novoro¢ny rozhovor. Prajem vam zdravy
a Uspesny rok 2024.

Dr. Franz Hélzl:

Aj ja Zeldm vsetkym nadim zdkaznikom a Citatelom
dobry, pokojny a Stastny rok 2024. A nezabudnite, ze
bezpecnost stoji peniaze. Ak kupujete zlato, ste na
sprévne;j strane.
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