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Wywiad zostat przeprowadzony przez Benedikt Hausler

~,Dochaod netto to prowizja, ktérqg panstwo daje nam
za ptacenie podatkéw i sktadek na ubezpieczenie
spoteczne.

To frustrujgce, gdy iloS¢ pieniedzy na koncie
pozostaje taka sama, ale nie wystarcza juz na
zakup tego, czego chcemy.

Pod tym wzgledem nie sqdze, by kontrola mogta
by¢ wystarczajgco surowa.”

Dr. Franz Holzl


http://auvesta.com/
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POZDROWIENIA

Benedikt Hausler:

Witamy, dr Hoélzl, w noworocznym wywiadzie 2024 r.
Ciesze sig, ze po raz kolejny odpowiadasz na pytania
dotyczgce aktualnych tematow zwigzanych z
metalami szlachetnymi w tym roku.

Dr. Franz Holzl:
Pozdrowienia, panie Hausler, dziekuje za zaproszenie.

Al - PRZEGLAD 2023

Benedikt Hausler:
Doktorze Holzl, jak zapatruje sie Pan na rok 2023?

Dr. Franz Hélzl:

Wydarzenia w pierwszych szesciu miesigcach 2023 r. charakteryzowaty sig z jednej strony przyzwyczajeniem
sie ludzi do konfliktu na Ukrainie, a z drugiej strony masowymi podwyzkami stop procentowych w zachodnich
krajach uprzemystowionych, poczqwszy od USA, a nieco pdzniej w strefie euro.

Pod koniec roku wybuchta rowniez wojna w Strefie Gazy. Jednocze$nie obserwujemy pierwsze ciecia stop
procentowych przez banki centralne. Nie chodzi o to, ze USA juz ogtosity ciecia stop procentowych, ale
mniejsze kraje juz zaczety obnizac stopy procentowe, w duzej mierze niezauwazone przez globalng opinie
publicznqg. Przyktadem mogqg by¢ Wegry.

Jesli spojrzymy na ceng ztota, pod koniec roku zaobserwowaliSmy gwattowny wzrost. Jak to ma miejsce
niemal co roku, wynika to z rajdu pod koniec roku.
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A2 - TREND INFLACJI
W 2023 R

I 2024 - wywiadu noworocznego z Dr. Franz Holzl

Benedikt Hausler:
Jak ksztattowata sig inflacja w 2023 roku?

Dr. Franz Hélzl:

Nasi klienci kupujg ztoto gtobwnie w celu
dtugoterminowej ochrony aktywow i zabezpiecze-
nia emerytalnego. Inflacja spadta w ujeciu nomi-
nalnym w ciggu ostatniego roku, ale powinnismy
pamietac, ze opublikowana stopa inflacji jest
obliczana na podstawie dwunastomiesiecznego
cyklu kroczgcego.

Jesli inflacja spadnie z dziesigciu do pieciu procent,
nie oznacza to, ze poziom cen stat sie bardzigj
korzystny. Ceny nadal rosng, ale nie tak szybko jak
w poprzednim roku. Inflacje oblicza sie poprzez
porownanie obecnego poziomu cen z poziomem
sprzed 12 miesiecy (w ujeciu kroczqcym). Oznacza
to, ze podstawq dzisiejszej inflacji jest juz bardzo
wysoki poziom w 2022 roku.

Zasadniczo spadajgce  wskazniki inflacji mogq
uspokoi¢ ludnosS¢, ale ceny wcigz rosnq. Inflacja
jest wskaznikiem tego, co wydarzyto sie w ubiegtym
roku, ale nie tego, jak ksztattujq sie ceny na rynku
lub co mozna kupi¢ za swoje pienigdze. Rosngce
ptace, ktérych domagajg sie zwigzki zawodowe,
czesto rekompensujq inflacje, ale prowadzq do tzw.
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zimnej progresji w opodatkowaniu dochodow, czyli
wyzszych podatkéw dla obywateli.

Powszechnie wiadomo, ze inflacja zmniejsza
warto§¢ pieniqdza. To frustrujgce, gdy ilos¢
pieniedzy na koncie pozostaje taka sama, ale nie
wystarcza juz na zakup tego, czego chcemy.

Benedikt Hausler:
Czy inflacja ma wptyw na popyt na ztoto?

Dr. Franz Hélzl:

Nie mozemy zapominac, ze oprocz prywatnych
nabywcow, na rynku ztota aktywne sq przede
wszystkim banki centralne i fundusze ETF/ETC. To
sqQ najwieksi gracze. Kiedy czytamy, ze prywatne
zakupy ztota ponownie rosng, musimy zdac sobie
sprawe, ze sq to niewielkie kwoty w porownaniu
z wolumenami obrotu bankdéw centralnych i
funduszy ETF/ETC.
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A3 - AUVESTA 2023 - PO RAZ

KOLEJNY WIELE NAGROD

Benedikt Hausler:

Spoéjrzmy na rok 2023 dla Auvesty. Auvesta
otrzymata wiele nagréd i zajeta wysokie pozycje
w renomowanych badaniach rynkowych w 2023
roku. Co sprawia, ze Auvesta jest wyjgtkowa w
tych obszarach? Dlaczego Auvesta zdobywa
nagrody, ktorych nie otrzymujq inni dealerzy metali
szlachetnych?

Dr. Franz Hélzl:

ZorganizowaliSmy naszq dziatalnos¢ biznesowqg w
taki sposob, ze wyrdzniamy sie w takich obszarach
jak  bezpieczenstwo, kontrola  wykorzystania
Srodkdw i zewnetrzne przechowywanie —w
mMagazynach o wysokim poziomie bezpieczehstwa.
Gdybysmy sami przechowywali towary, nasi klienci
musieliby obdarzy¢ nas dodatkowym zaufaniem.
Jednakze, gdy przechowujemy towary w duzych
miedzynarodowych firmach, firmy te majq Scistq
kontrole nad naszymi metalami szlachetnymi.
Nasi klienci zawsze wiedzqg, ze wiodgce na
Swiecie firmy ochroniarskie przechowujg metale
szlachetne zgodnie z najwyzszymi standardami
bezpieczenstwa. Brinks, Loomis i Prosegur to
tylko kilka przyktadéw. Nasze praktyki w zakresie
bezpieczenstwa i uczciwe ceny w porébwnaniu do
cen zakupu odgrywajg rownie wazng role w takich
rankingach.

Oferujemy rowniez naszym klientom wyrazny
przydziat sztabek, ktory zapewnia przeniesienie
wtasnosci. Jest to wazna ochrona dla naszych
klientdw, poniewaz ich metale sq faktycznie ich
wiasnosciq i sq wyraznie przypisane. Zarzgdcy masy
upadtosciowej nie majq do nich dostepu.

Nasz kontroler wykorzystania Srodkédw monitoruje
stany magazynowe klientdw i ich kompletnosc.
Sprawdza rowniez potwierdzenia wptat i upewnia
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sig, ze sqQ one wiecej niz wystarczajgce. Kontrola
ta zapewnia naszym  klientom  dodatkowe
bezpieczenstwo.

Benedikt Hausler:

Czyli  kontroler wykorzystania funduszy jest
LPrawnikiem klienta”, ktory zapewnia, ze jego metale
szlachetne sq wiasciwie przechowywane?

Dr. Franz Hélzl:

Tak, w pewnym sensie mozna tak powiedzieC.
Sprawdza potwierdzenia magazynowe i poziomy
zapasow, aby upewniC sig, ze wszystko jest w
porzgdku.Od czasu do czasu prosinawet o osobistg
wizyte w magazynach. Uzgodnilismy réwniez, ze
przez caty czas ma dostep do wszystkich istotnych
dokumentow. Gwarantuje to, ze nikt nie moze przy
nich manipulowac¢ i zwieksza przejrzystosc dla
wszystkich zaangazowanych stron.
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Nasze ogdinewarunkiwyraznie stanowiq, ze kontroler
wykorzystania  Srodkdw  musi  przeprowadzac
kontrole co kwartat. Ale w praktyce dziata to tak:
kiedy dzwoni, otrzymuje wszystkie pokwitowania.
Jest to maksymalnie dwa do trzech dni wczesniej.

Wyglgda to nastepujgco. Dostaje telefon:,,Doktorze
Holzl, prosze stawiC sie u mnie pojutrze o 16:00.
Chce paragony.” Taka przejrzystoS¢ rowniez nie
jest powszechna na rynku, ale oczywiscie oznacza
to, ze nikt nie moze niczym manipulowac.

| szczerze moéwiqc, jest to bardzo przyjemna i
wygodna rzecz dla zarzqdu, poniewaz wtedy nikt
nigdy nie moze twierdzi¢, ze cokolwiek mogto
zostacC oszukane. Pod tym wzgledem nie sqdze,
aby kontrola mogta by¢ wystarczajgco surowa.

A4 - MASOWE ZAKUPY ZtOTA
PRZEZ KRAJE BRICS W 2023 R

Benedikt Hausler:

W 2023 r. obserwujemy rosngcg tendencije krajow BRICS (Brazylia, Rosja, Indie, Chiny, RPA), panstw arabskich
i rynkow wschodzgcych do masowego gromadzenia rezerw ztota. Jakie sq przyczyny takiego rozwoju
sytuaciji?

Dr. Franz Hélzl:

Gtownym powodem jest dywersyfikacja zasobow bankdw centralnych we wspomnianych krajach. Zasoby
bankdw centralnych sq nadal w duzej mierze utrzymywane w walutach obcych, gtownie w dolarach
amerykanskich. Wspomniane kraje chcq w pewnym stopniu uniezaleznic sie od Swiatowej waluty rezerwowe;j,
dolara amerykanskiego. Jednym z powodow jest to, ze w przypadku tej waluty rezerwowej (dolara
amerykanskiego) sq one zawsze zalezne od decyzji Fed, tj. amerykanskiego banku centralnego. Decyzje Fed
mogag mie¢ ogromny wptyw na polityke gospodarczq poszczegdinych pahstw poprzez ogromne rezerwy
dolara w bankach centralnych.

Uwazam za bardzo zrozumiate, ze kraje te chcg w pewnym stopniu odejs¢ od dolara amerykanskiego.
Celem jest zmniejszenie miedzynarodowej zaleznoSci poprzez zapewnienie dostepnosci metali, tj. w
bilansach bankdéw centralnych. Metale szlachetne, w szczegdlnosci ztoto, to namacalne aktywa, ktore
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mozna wymienia¢ i handlowac nimi za dowolng walute, bez wzgledu na miejsce i sposéb. Ta stusznie
oczekiwana korzysc jest gtownym powodem, dia ktérego kraje BRICS i kraje globalnego Potudnia gromadzg
swoje zasoby metali szlachetnych i inwestujg w ztoto.

A5 - PLANOWANA WALUTA BRICS

OPARTA NA ZtOCIE?

Benedikt Hausler:

Kraje BRICS juz teraz stopniowo pracujg nad
uniezaleznieniem sie od dolara amerykanskiego i
polityki pienieznejamerykanskiejRezerwy Federalne;j.
Trwajq dyskusje na temat tego, czy dla krajow BRICS
planowana jest waluta oparta na ztocie lub system
rozliczeniowy oparty na ztocie. Co o tym sqdzisz?

Dr. Franz Hélzl:

Przede wszystkim uniezaleznienie si¢ od dolara
amerykanskiego. Chiny odgrywajg tu decydujgcq
role. Nalezy pamietac, ze przed Mao Tse Tungiem
Chiny miaty jednq trzeciq Swiatowego wolumenu
handlu i cho¢ odzyskaty udziot w rynku po
zakonhczeniu ery Mao, nie odzyskaty jeszcze

EDELMETALLE AG
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swojej jednej trzeciej. Oczywiste jest, ze dzieki
swojej sile rynkowej i duzej populacji krajowej
Chiny chcq sta¢ sie mniej zalezne od dolara
amerykanskiego. Podejmowane sq rowniez wysitki
na rzecz ustanowienia chinskiego juana joko swego
rodzaju drugiej waluty Swiatowej (obok dolara
amerykanskiego), co moim zdaniem zakonczy sie
sukcesem w perspektywie Srednioterminowe;.

Uwazam jednak, ze waluta BRICS oparta na
ztocie jest nierealistyczna. Bytoby to ekonomiczne
samobdjstwo - chyba ze uwzgledniona zostataby
inflacja,akurs pokryciaztotem bytby dostosowywany
co kilka lat. Brak takiej korekty doprowadzitby do
gwattownego zatamania tej waluty i powigzanych
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z nig gospodarek, poniewaz partnerzy handlowi
nie byliby sktonni do wspotpracy przez dtugi czas.

W przypadku waluty opartej na ztocie rosngca
produkcja gospodarcza przy niezmienionej
podazy pienigdza (bez korekty pokrycia w ztocie)
doprowadzitaby do deflacji, co oznacza, ze towary
stajg sie tansze, ale gospodarka znajduje sie w
stagnagcji, poniewaz ludzie czekajq na jeszcze nizsze
ceny. Deflacja jest prawie tak samo niebezpieczna
jak inflacja. Dopdki inflacja nie jest zbyt silng,
jest ona motorem postepu gospodarczego.
Dlatego uwazam, ze waluty oparte na ztocie sq
nierealistyczne.

Nasze waluty, jakie znamy, nie sq wspierane przez
aktywa materialne, ale przez wyniki gospodarcze.

Na szczeScie w ministerstwach sg ekonomisci,
ktorzy rozumiejq te zaleznoSci i majqg nadzieje,
ze zniechecq decydentow do podejmowania
takich decyzji. Z jednej strony bytoby korzystne dla
Zachodu, gdyby Chiny poszty tqg drogq, poniewaz
wptynetoby to na ich gospodarke. Miatoby to
jednak réwniez wptyw na naszqg gospodarke,
poniewaz Chiny sg waznym motorem wzrostu.
Eksportujemy tam towary i gdyby Chiny
zaprzestaty produkcji lub zakupdw, wptynetoby to
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na integracje miedzynarodowq i globalny handel.
Pod tym wzgledem waluta oparta na ztocie jest
moim zdaniem ideologiczng iluzjg i powinnismy
utrzymaé  miedzynarodowq wspotprace, aby
zapobiec scenariuszowi ,wieku Sredniego”.

Wcigz mam nadzieje na ludzki rozsqdek i ludzki
egoizm, poniewaz kazdy chce mieC sig lepiej.
Jesli kraje znajdujq sie na niekorzystnej Sciezce,
powinny dokona¢ korekt i unika¢ trendoéw, ktore
szkodzq ich wiasnym gospodarkom. Powinnismy
nadal pielegnowac¢ stosunki miedzynarodowe.

B1 - OGOLNA PROGNOZA

GOSPODARCZA NA 2024 R

Benedikt Hausler:

Co sqdzisz o rozwoju globalnej gospodarki i niemieckiej gospodarki w 2024 roku?

Dr. Franz Holzl:

Trudno powiedzie€. Zacznijmy od Chin, kraju, ktory napedzat wzrost gospodarczy na catym Swiecie przez
ostatnie poéttorej do dwdch dekad. Im wyzszy poziom zostanie osiggniety, tym trudniej bedzie utrzymac
wysokie tempo wzrostu. Sqdze, ze w przysztym roku Chiny odnotujq wzrost o okoto 5% do 6% ze wzgledu na
nadrabianie zalegtosci po pandemii koronawirusa. Stojq jednak przed wyzwaniami, takimi jak demografia i
rynek nieruchomosci, ktére mogg mie¢ wptyw na partneréw handlowych.
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Dla Niemiec gospodarki europejskie, zwtaszcza UE, sq waznymi partnerami handlowymi. Jednolity rynek
UE jest dla nas tak samo wazny, jak jednolity rynek USA dla Standéw Zjednoczonych. Prawdopodobnie
zobaczymy wzrost gospodarczy w Niemczech na poziomie od okoto 0% do by¢ moze 0,5%. Nie spodziewam
sie wiekszego wzrostu, czeSciowo ze wzgledu na polityke gospodarczg obecnego rzqgdu koalicyjnego i
koszty wymogow biurokratycznych, takich jok zgodnosS¢ z ustawq o obowigzku zachowania ostroznosci w
tahcuchu dostaw.

B2 - NALEZYTA STARANNOSC tANCUCHA
DOSTAW | WPLYW NA AUVESTA

Benedikt Hausler:

Czym jest ustawa o nalezytej starannosci w
tancuchu dostaw? Czy Auvesta podlega ustawie o
nalezytej starannosci w tahcuchu dostaw?

Dr. Franz Hélzl:

Prawo dotyczgce nalezytej starannosciwtanhcuchu
dostawzobowiqzujefirmywUEdodokumentowania
swoich tahcuchow dostaw w odniesieniu do
czynnikbw  spoteczno-ekologicznych.  Stowem
kluczowym jest tutaj ESG. Producenci w UE muszg
udokumentowa¢, ze wszystkie czesci tancucha
produkciji i dostaw sq bez zarzutu, co moze wiqzaé
sie z duzq biurokracjq. Obejmuje to zrbwnowazone
metody produkcji, brak zanieczyszczenia przyrody,
brak wyzysku pracownikéw itp.

"l"""""""’ii.ﬁ i"ll'llllllllllllllllllll
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OczywiScie dotyczy to rowniez Auvesty. Dotyczy to kazdej firmy, w zaleznosci od jej wielkoSci. W Auvesta
mamy jednak te przewage, ze nasze tancuchy dostaw sq stosunkowo ptaskie. Nasze produkty (metale
szlachetne) pozyskujemy od rafinerii, ktére posiadajq juz niezbedng dokumentacje. Mozemy uzyskaé od
nich te dokumentacje, co jest dla nas stosunkowo prostym rozwigzaniem. Jednak dla firm posiadajgcych
ztozone produkty i globalne produkty podstawowe takie wymogi prawne sq ucigzliwe.

Te dodatkowe wymagania dotknigtych spotek wymagajq wyspecjalizowanej sity roboczej, ktora jest droga
i moze kosztowac¢ od 5 000 do 7 000 EUR na pracownika miesiecznie. Firma musi najpierw wygenerowac te
koszty, co moze mieC negatywny wptyw na inwestycje.

Znaczna czgs¢ tych kosztdw generowanych przez biurokracje idzie na podatki i sktadki na ubezpieczenie
spoteczne. Oznacza to, ze panstwo zabiera te cze$€ mojego dochodu, a nie ja. To frustrujgce. Ponad
jedna trzecia wszystkich pracownikOw pracuje obecnie w niepetnym wymiarze godzin, czgsto z powodow
finansowych, poniewaz wyzsze dochody prowadzg do wzglednie i bezwzglednie rosngcych obciqzehn
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podatkowych (zZimna progresja). Decyzje polityczne przyczynity sie do posredniego promowania pracy w
niepetnym wymiarze godzin, chociaz wiele oséb wolatoby pracowac w petnym wymiarze godzin.

Sq tez ludzie, ktorzy nie mogq pracowac mniej z powodu niedoboréw sity roboczej, nawet jesli chcieliby.
Moze pracowatbym troche mniej, ale to po prostu niemozliwe. Sq tez tacy ludzie, to druga skrajnosc. Ale
oczywiscie jako cztonek zarzqdu tez pracuje, bo sprawia mi to przyjemnosc. To tak na marginesie.

B3 - SPADEK STOP PROCENTOWYCH

W 2024 R. 1| WPLYW NA CENE ZtOTA?

Benedikt Hausler:

Jaki widzisz zwigzek miedzy komentarzami Jerome'a
Paula na temat spadajgcych stép procentowych a
ksztattowaniem sie ceny ztota w 2024 roku?

Dr. Franz Hélzl:

Stopy procentowe bedg musiaty spas¢, poniewaz
wysokie stopy procentowe nie tylko ttumiq inflacje,
ale takze zagrazajg wzrostowi gospodarczemu, a
tym samym dobrobytowi ludnosci i gospodarek
na catym Swiecie. Banki centralne nie bedq zatem
miaty innego wyboru, jak tylko wprowadzi¢ obnizki
stop procentowych, ale tym razem w dot.

Co to oznacza dla ceny ziota? Wysoka stopa
procentowa sprawia, ze zioto staje sie mniegj
atrakcyjne jako Srodek inwestycyjny. Niskie stopy
procentowe sprawiqjq, ze zioto zndw staje sie
atrakcyjne. Nalezy pamietac, ze mowimy tutqj
o Srodku inwestycyjnym, a nie o ztocie jako
ubezpieczeniu w celu ochrony aktywodw. To dwie
zupetnie rézne pary butdw. Ztoto, ktdre obecnie
zmienia ceny metali, jest czesto tylko ztotem
papierowym, czesto w ETC i ETF. Sq to wolumeny,
ktore rowniez mogqg wptywaé na rynek. Ale to,
co jest faktycznie fizycznie przechowywane lub
kupowane przez drobnych inwestorow, nie jest
wystarczajgco duze pod wzgledem wolumenu,
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aby wywota¢ duze ruchy na rynku.

Prognoza na 2024 r.. Cena ztota bedzie poruszac
sie w trendzie bocznym, pod warunkiem, ze nie
dojdzie do powaznych zmian stop procentowych
lub kryzyséw, i jak co roku, pod koniec osiggnie
nieco wyzszy poziom.
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B4 - TREND CENOWY SREBRA,

PLATYNY I PALLADU W 2024 R

Benedikt Hausler:

Spoéjrzmy w przysztoS¢ do 2024 r. i porozmawiajmy
o srebrze, platynie i palladzie. Czego oczekujesz od
tak zwanych biatych metali w nowym roku?

Dr. Franz Hélzl:

Cena i wahania tych metali zalezq od wynikow
gospodarczych, poniewaz sq one wykorzystywane
w przemysle. Na przyktad pallad gwattownie
spadt w zesztym roku po tym, jak wiele lat
wczesniej gwattownie wzrdst. Dlaczego? Poniewaz
spadt popyt przemystowy. W szczegdInoSci w
przypadku palladu w ostatnich latach podjeto
proby zmniejszenia zapotrzebowania na surowiec
palladowy poprzez zastosowanie ulepszonych
technik, co doprowadzito do wydtuzenia okresu
uzytkowania.

Benedikt Hausler:
Wiec po spadku palladu o okoto 35% pod koniec
2023 r. nie widzisz dobrej okazji do wejscia?

Dr. Franz Hélzl:

Poczekatbym i zobaczyt. Ogdlnie rzecz biorqc,
postrzegamte trzy biate metale bardziejjako obiekty
spekulacyjne niz jako inwestycje dtugoterminowe. W
przesztoSci obserwowali$my wzrosty cen podobne
do palladu. Na przyktad w przypadku platyny,
okoto 15 lat temu, kiedy popyt gwattownie wzrost ze
wzgledu na katalizatory samochodowe. Ale takie
niebotyczne wzrosty cen nie sq trwate. Wskazane
jest realizowanie zyskow, gdy pojowiajq sie takie
okazje.

Z drugiej strony postrzegom @ ztoto  jako
dtugoterminowy Srodek bezpieczenstwa i och-
rony aktywow. To jak polisa ubezpieczeniowa dla
aktywow, zwiaszcza jesli przygotowujesz sie na
staros¢€. Obok nieruchomosci i dtugoterminowych

inwestycji  kapitatowych, ztoto jest waznym
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sktadnikiem. W fazach rynkowych, gdy ceny akgciji
sq niskie, nie nalezy sprzedawac¢ akcji, aby unikngc
strat. Zamiast tego, ztoto moze zaoferowac funkcje
zabezpieczajqcg aktywa w takich fazach.

Cena ztota tradycyjnie ma tendencje do wzrostu w
takich fazach. Zaleca sig zatem trzymanie ztota w
dobrych czasach, aby skorzysta¢ z jego ochrony w
trudnych fazach rynkowych.

Trend cenowy biatych metali w 2024 r. bedzie
zatem nadal w duzej mierze zalezat od obszardw,
w  ktoérych metale te sqg wykorzystywane, ich
potencjalnego zastgpienia przez inne surowce
oraz globalnego otoczenia gospodarczego. Ze
wzgledu na dosS¢ stabe prognozy dla globalnej
gospodarki, nie spodziewam sie gwattownych
skokébw cen tych metali. Niemniej jednak srebro
jest najbardziej interesujgcym z tych metali. Srebro
jest wykorzystywane w znacznie wigkszej liczbie
zastosowan przemystowych niz platyna i pallad. Ich
gtdwnym obszarem zastosowania jest nadal, cho¢
malejgca, technologia katalizatorow .
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B5 - WALUTY CYFROWE BANKOW CENTRALNYCH

(CBDC) | REJESTRY AKTYWOW UE

Benedikt Hausler:

Otrzymujemy wiele pytan dotyczgcych cyfrowych
walut bankéw centralnych (CBDC) i regulacji UE
oraz tego, jak mogq one wptyng¢ na inwestycje w
ztoto. Jaki jest Twoj poglgd na te wydarzenia joko
tradera ztota?

Dr. Franz Hélzl:

Waluty cyfrowe nie sq tak naprawde niczym
nowym. Uzywamy juz cyfrowych metod ptatnosci,
takich jak karty kredytowe i karty EC, w ktorych tylko
liczby sq przenoszone tam iz powrotem. Jedyng
réznicg w stosunku do cyfrowej waluty banku
centralnego jest to, ze bank centralny jest teraz
gwarantem tych cyfrowych walut.

Tutaj widze niebezpieczenstwo dalszego odd-
zielenia podazy pienigdza od produkcji gospo-
darczej. Za pomocq pienigdza banku central-
nego mozna wykreowac wigcej pieniedzy niz za
pomocq tak zwanego pieniqgdza fiducjarnego,
ktory jest tworzony poprzez udzielanie pozyczek.
Mogtoby to prowadzic do petzajgcej inflacji, ale
takze oferowac mozliwos¢ szybkiego ograniczenia
podazy pieniqgdza. Banki centralne wprowadzajq
waluty cyfrowe, aby poprawi¢ swojg kontrole nad
podazq pieniqdza. Jesli jednak banki centralne
podlegajg wptywom politycznym, moze to byc¢
problematyczne.

W przesztoSci banki centralne musiaty korzystac¢ z
prasy drukarskiej, co kosztowato. Teraz wystarczy
przelew elektroniczny, ktory odbywa sie w ciggu
kilku sekund i na poczqgtku jest ledwo zauwazalny.
Nie ma bezposredniego negatywnego wptywu na
inwestycje w ztoto. W rzeczywistosci inwestycje w
ztoto mogq stac sie jeszcze wazniejsze jako czynnik
stabilizujgey dla obywateli.

W-llvesta
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Scentralizowany rejestr aktywow rodzi pytania
O prywatnos¢, ale na razie nie ma wptywu na
przecigtnego obywatela. Inne aspekty, takie jak
rejestracja numerdw seryjnych banknotow w
bankomatach i transakcje bankowe, mogq by¢
znacznie bardziej niebezpieczne dla prywatnosci.
Ztoto pozostaje solidng opcjg dtugoterminowej
ochrony majgtku.

1.8, 6.8 6 ¢
OCEN NAS
Google: Kliknij tutaj!



http://auvesta.com/
https://www.facebook.com/AuvestaEdelmetalleAG
https://www.youtube.com/@auvesta-gold
https://de.linkedin.com/company/auvesta-edelmetalle
https://t.me/auvestagold
https://www.provenexpert.com/en-us/auvesta-edelmetalle-ag/
https://g.page/r/CTnnfNaHl6apEB0/review

I 2024 - wywiadu noworocznego z Dr. Franz Holzl

B6 - ZYCZENIA | PROGNOZY NA 2024 R. OD

CEO AUVESTA, DR FRANZA HOLZLA

Benedikt Hausler:

Na zakonczenie naszego noworocznego wywiadu
chciatbym, jak co roku, zapyta€ Pana o osobiste
zyczenia i nadzieje zwigzane z nadchodzgcym
rokiem jako CEO Auvesta Edelmetalle AG.

Dr.Franz Hélzl:

Mam zyczenia, ktére niestety prawdopodobnie
sie nie spetniq. Pokdj na Bliskim Wschodzie i na
Ukrainie to moje pierwsze zyczenie. Jesli chodzi o
wojne na Ukrainie, mam nadziejg, ze nie zostang
wysunigte ogromne zqdania reparacji, aby unikngc
historycznych btedow.

Chciatbym zwrocic uwage na dwa wydarzenia
historyczne, o ktorych dzi§ mato sie pamietq,
poniewaz czgsto nie sq wystarczajgco nauczane.
Po wojnach napoleonskich odbyt sie Kongres
Wiedenski, ktory miat na celu ustanowienie pokoju
bez zqdania nadmiernych reparacji. Decyzja ta
zapobiegta powaznym wojnom w  Europie na
prawie 100 lat.

W przeciwienstwie do tego, po pierwszej wojnie
Swiatowej przyjeto inne podejscie. Niemcy zostaty
uznane za gtbwnego przegranego i zazqgdano
ogromnych  reparacji. Doprowadzito to do
hiperinflacji w Niemczech w 1923 r. i niestabilnosci
polityczne] w Republice Weimarskiej, co umozliwito
Hitlerowi dojscie do wtadzy. Nawiasem mowiqgc,
ostatnie ptatnosci z tytutu tych reparacji zostaty
dokonane dopiero w latach 90-tych XX wieku.

Chciatbym, abysmy wyciggneli wnioski z historii.
Politycy nie powinni zaktadag, ze demokracja jest
jedynym akceptowalnym systemem. Inne kraje i
spoteczenstwa majq inne poglqdy. Narzucanie tego,
czy to sitq, czy presjg ekonomiczng, jest skazane
na porazke, mimo ze osobiscie uwazam system

@EI)vesta

nonoo

demokratyczny za najlepszy z dotychczasowych.
Jako cztonek zarzgdu Auvesta mam nadzieje, ze
spoteczefstwa i gospodarki mozna odbudowac
po konflikcie i zniszczeniach, podobnie jak niemiecki
cud gospodarczy po Il wojnie Swiatowej. Ludzie,
ktorzy sq gtodni postepu, bedq cigzko pracowac,
a to stworzy dobrobyt w ich krajach. Skorzystajg
na tym rowniez ci, ktérzy im pomogq i zainwestujq.
Moim zdaniem wyptaty reparacji sg zatem ztym
rozwigzaniem, poniewaz podsycajg one ponownag
nienawis¢ i konflikty. Zamiast tego powinnismy
inwestowa¢ w odbudowe, podobnie jak w
przypadku Planu Marshalla po Il wojnie Swiatowej, a
inwestycja ta zwroci sie w dtuzszej perspektywie. Tak
wtasnie dziata Swiat.

Zycze wiec Nicole ,Troche spokoju,..”.
Benedikt Hausler:

Dr Holzl, bardzo dziekuje za tegoroczny wywiad
noworoczny. Zycze zdrowego i udanego 2024 roku.

Dr. Franz Hélzl:

Ja réwniez zycze wszystkim naszym klientom i
czytelnikom dobrego, spokojnego i szczesliwego
2024 r. | nie zapominajmy, ze bezpieczehstwo
kosztuje. Jesli kupujesz ztoto, jeste$ po witasciwej
stronie.
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