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,Cisty pfilem je odména, kterou nam stat dava za
placeni dani a prispévkl na socidlni zabezpedeni.

Je frustrujici, kdyZ ¢dastka na Gctu zastava stejnd,
ale uz nestaci na nakup toho, co chceme.

V tomto ohledu si myslim, Ze kontrola nemuze byt
dostatecné prisnd.”

Dr. Franz Holzl
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POZDRAV

Benedikt Hausler:

Vitejte, pane doktore Holzle, v novorocnim rozhovoru
2024. Jsem rdd, ze i letos odpoviddte na otdzky
tykajici se aktudinich témat souvisejicich s drahymi
kowvy.

Dr. Franz Hélzl:
Zdravim vdas, pane Hauslere, dékuji za pozvani.

Al - PREHLED 2023

Benedikt Hausler:
Pane doktore Holzle, jak se divate na rok 2023?

Dr. Franz Hélzl:

Vyvoj v prvnich Sesti mésicich roku 2023 byl charakterizovan jednak tim, ze si lidé zvykali na konflikt na
Ukrajing, a jednak masivnim zvySovanim drokovych sazeb v z&padnich prdmyslovych zemich, po&inaje USA
a 0 néco pozdeji v eurozéneé.

Na konci roku doslo také k vaice v Gaze. A zaroven jsme svedky prvniho snizeni Grokovych sazeb ze strany

centrdlnich bank. Nejde o to, ze by USA jiz ozndmily snizeni Grokovych sazeb, ale mensi zemé jiz zacaly
snizovat Grokové sazby, vétsinou bez povsimnuti svétové verejnosti. Napriklad Madarsko.

Pokud se podivédme na cenu zlata, na konci roku jsme zaznamenali prudky nardst. Jako témér kazdy rok je
to zpUsobeno rallye na konci roku.
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A2 - VYVOJ INFLACE V

ROCE 2023
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Benedikt Hausler:
Jak se vyvijela inflace v roce 2023?

Dr. Franz Hélzl:

Nasi zakaznici kupuji zlato predevsim za GCelem
dlouhodobé ochrany majetku a zajisténina dlchod.
Inflace v uplynulém roce nomindiné klesla, ale je
tfeba mit na pameéti, ze zverejnovand mira inflace
se pocitd v klouzavém dvandctimésicnim cyklu.

Pokud inflace klesne z deseti na pet procent,
neznamend to, ze se cenovd hladina stala
pfiznivejsi. Ceny naddle rostou, jen ne tak rychle jako
v pfedchozim roce. Inflace se pocCitd porovndnim
dnesni cenové hladiny s cenovou hladinou pred
dvandcti meésici  (klouzavé). To znamend, Ze
z&kladem dnesni inflace je jiz velmi vysokd droven
v roce 2022.

Klesajici mira inflace mUze v zdsadé uklidnit
obyvatelstvo, ale ceny stdle rostou. Inflace je
ukazatelem toho, co se stalo v uplynulém roce, ale
nikoli toho, jak se vyvijeji ceny na trhu nebo co si
mUzZete za své penize koupit. ZvySovani mezd, které
pozaduji odbory, casto kompenzuje inflaci, ale vede
k tzv. studené progresi ve zdanéni pfijmu, tj. k vyssim
danim pro obcany.

Je v8eobecné zndmo, Ze inflace snizuje hodnotu
penez. Je frustrujici, kdyz mnozstvi penéz na Uctu
zUstava stejné, ale uz nestaci na ndkup toho, co
chceme.

Benedikt Hausler:
Ma& inflace vliv na poptavku po zlaté?

Dr. Franz Holzl:

Nesmime zapominat, Ze kromé soukromych kupct
jsou na trhu se zlatem aktivni predevsim centrdini
banky a ETF/ETC. To jsou velci hraci. Kdyz cteme,
Ze soukromé ndakupy zlata opét rostou, musime si

uvédomit, ze se jednd 0 malé castky ve srovndni s
objemy obchodd centréinich bank a ETF/ETC.
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A3 - AUVESTA 2023 - OPET

NEKOLIK OCENENI

Benedikt Hausler:

Podivejme se na rok 2023 pro spolecnost Auvesta.
Spolec¢nost Auvesta ziskala v roce 2023 mnoho
ocenéni a vysokych hodnoceni v renomovanych
prazkumechtrhu.Cim je Auvestavtéchto oblastech
vyjimecnda? Pro¢ Auvesta ziskva ocenéni, kterd jini
obchodnici s drahymi kovy neziskavaiji?

Dr. Franz Hélzl:

NaSe obchodni operace jsme zorganizovali tak, ze
vynikdme v oblastech, jako je bezpecnost, kontrola
vyuzivani financnich prostfedkd a externi skladovani
ve vysoce zabezpecenych skladech. Pokud bychom
zbozi skladovali sami, museli by ndm nasi z&kaznici
vénovat dalsi ddveru. Pokud vsak skladujeme u
vyznamnych mezindrodnich  spoleCnosti, maji
tyto spolecnosti nad nasimi drahymi kovy pfisnou
kontrolu. Nasi zakaznici vzdy védi, ze predni svetové
bezpecnostni spolecnosti skladuji drahé kovy za
nejprisngjSich bezpecnostnich standardd. Brinks,
Loomis a Prosegur jsou jen nékolika priklady.
Neméné dulezitou roli v téchto Zebficcich hraji nase
bezpecnostni postupy a férové ceny v porovnani s
vykupnimi cenami.

Nasim zdkazniklm také nabizime jasné pridéleni
slitkd, které zaijistuje prevod viastnictvi. To je pro nase
z&kazniky dulezitd ochrana, protoze jejich kovy jsou
skutecné jejich majetkem a jsou jasné pridéleny.
Insolvencéni spravci k nim nemaii pristup.

N&s$ kontrolor vyuziti financnich prostfedkd sleduje
z&soby zakaznikd a jejich Uplnost. Kontroluje také
potvrzeni o depozitech a dbd na to, aby byly vice
nez dostatecné. Tato kontrola poskytuje nasim
z&kaznikim dodatecnou jistotu.

Benedikt Hausler:
TakZe spréavce vyuziti prostredkd je ,prévnik zékaznika”,
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ktery dohlizi na sprévné ulozent jeho drahych kovi?

Dr. Franz Hélzl:

Ano, svym zpUsobem by se to dalo fict. Kontroluje
skladovd potvrzeni a stavy zasob, aby se ujistil, ze
je v8e v porddku. Obcas si dokonce vyzadd osobni
navstévu skladU. Také jsme se dohodli, Ze md vzdy
pfistup ke vSem relevantnim dokumentim. Tim

je zajisténo, ze s nimi nikdo nemuze manipulovat,
a zvySuje se transparentnost pro vSechny
zGcastnéné.
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V nasich vSeobecnych podminkach je vyslovne
uvedeno, Ze kontrolor vyuziti finanénich prostredkd
musi provadét kontroly Ctvrtletné. V praxi to ale
funguje tak, ze kdyz se ozve, dostane vSechny
dokumenty. To je maximalné dva oz tfi dny predem.

Vypadd to takto. Vold mi nékdo: ,Doktore Holzle,
dostavte se pozitfi v 16 hodin ke mné do kanceldre.
Chci dokumenty.” Takova transparentnost také
neni na trhu béznd, ale samoziejmeé to znamenda,
Ze nikdo nemuze nic zmanipulovat.

A upfimné feCeno, to je pro spravni radu velmi
pfijemné a pohoding, protoze pak uz nikdo nemuze
tvrdit, Ze by se mohlo néco osidit. V tomto ohledu si
myslim, Ze kontrola nemuze byt dostatecné tvrda.

A4 - MASIVNI NAKUPY ZLATA
ZEMEMI BRICS V ROCE 2023

Benedikt Hausler:
V roce 2023 uvidime rostouci tendenci zemi BRICS (Brazilie, Rusko, Indie, Cina, Jihoafrickd republiko),
arabskych statd a rozvijejicich se trhd masivné vytvaret zlaté rezervy. Jaké jsou ddvody tohoto vyvoje?

Dr. Franz Hélzl:

Hlavnim ddvodem je diverzifikace drzby centrdlnich bank ve zminénych zemich. Drzba centrdinich bank
v téchto zemich je stdle z velké c¢asti vedena v cizich méndch, prevazné v americkych dolarech. Zminéné
zemé se chteji stat do jisté miry nezdvislymi na svetové rezervni méne, americkém dolaru. Jednim z
dtvodu je, Ze s touto rezervni ménou (americkym dolarem) jsou stdle zavislé na rozhodnutich Feduy, tj.
americké centrdini banky. Tato rozhodnuti Fedu mohou mit prostfednictvim obrovskych dolarovych rezerv

v centrdlnich bankdach obrovsky viiv na hospoddrskou politiku jednotlivych statd.

Povazuji za velmi pochopitelng, ze se tyto zemé chtéji do urcité miry odklonit od amerického dolaru. Cilem je
snizit mezindrodni zavislost zajisténim dostupnosti kovy, tj. v bilancich centrdlnich bank. Drahy kov, zejména
zlato, je hmatatelné aktivum, které Ize sménit a obchodovat za jakoukoli ménu, bez ohledu na to, kde a jak.
Tato oprévnéné ocekavand vyhoda je hlavnim ddvodem, pro¢ zemé BRICS a zemé globdalniho Jihu buduiji
své zasoby drahych kovl a pfechdzeji na zlato.
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A5 - PLANOVANA MENA BRICS

KRYTA ZLATEM?

Benedikt Hausler:

Zemeé BRICS jiz postupné pracuji na oddéleni od
amerického dolaru a méenové politiky Federdlniho
rezervniho systému USA. Diskutuje se o tom, zda se
pro zeme BRICS pldnuje ména krytd zlatem nebo
systém vyporaddni zalozeny na zlate. Co si o0 tom
myslite?

Dr. Franz Hélzl:

PredevSim oddéleni od amerického dolaru.
Rozhodujici roli zde hraje Cina. Nezapomente,
prosim: pfed Mao Ce-tungem méla Cina tietinovy
podil na svétovém obchoduy, a i kdyz po skonceni
Maovy éry ziskala zpét svij podil na trhu, jesté se
ji nepodarilo ziskat zpét svou tretinu. Je zfejmé, ze
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se svou trzni silou a velkym poctem domdciho
obyvatelstva se chce stat méné zdvislou na
americkém dolaru. Existuji také snahy o etablovani
¢inského juanu jako jakési druhé svetové meény
(vedle amerického dolaru), coz se podle mého
ndzoru ve strednédobém horizontu podari.

Myslim si vSak, ze ména BRICS krytd zlatem je
neredind. Byla by to ekonomickd sebevrazda -
pokud se nezapocitd inflace a kryci kurz zlata se
nebude kazdych nékolik let upravovat. Pokud by k
této Upravé kryciho kurzu zlata nedoslo, vedlo by to
k rychlému kolapsu této mény a na ni navazanych
ekonomik, protoze obchodni partnefi by s ni dlouho
nehrali.
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V pfipadé mény kryté zlatem by rostouci
ekonomicky vykon pfi nezménéné nabidce
penéz (bez Gpravy kryti zlatem) vedl k deflaci,
coz znamengd, Ze zbozi zlevnuje, ale ekonomika
stagnuje, protoze lidé cekaji na jesté nizsi ceny.
Deflace je témér stejné nebezpecnd jako inflace.
Dokud neni inflace pirilis silng, je viastné motorem
hospoddiského pokroku. Proto se domnivam, ze

meny kryté zlatem jsou nerediné.

Nase meny, jok je zndme, nejsou podlozeny
hmotnymi aktivy, ale hospoddrskymi vysledky.

Nastésti jsou na ministerstvech ekonomoveé,
ktefi témto vztahlUm rozuméji a doufejme, Ze od
takovych rozhodnuti rozhodujici osoby odradi. Na
jedné strane by bylo pro Z&pad vyhodné, kdyby se
Cina vydala touto cestou, protoZe by to ovlivnilo
jeji ekonomiku. Mélo by to vSak dopad i na nasi
vlastni ekonomiku, protoze Cina je dulezitym
motorem rudstu. Vyvazime tam, a pokud by Cina
pfestala vyrdbét nebo nakupovat, ovlivnilo by
to mezindrodni integraci a globdini obchod. V
tomto ohledu je ména krytd zlatem podle mého
ndzoru ideologickou iluzi a méli bychom zachovat
mezindrodni  spoluprdci, abychom  zabrdnili
scéndri ,stredoveku”.
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Stale doufém v lidsky rozum a lidské sobectvi,
protoze kazdy se chce mit |épe. Pokud se zeme
vydaly na nepfiznivou cestu, mély by provést
ndpravu a vyhnout se trenddm, které poskozuji
jejich vlastni ekonomiku. Mé&li bychom naddle
kultivovat mezindrodni vztahy.

B1 - OBECNA EKONOMICKA

PROGNOZA 2024

Benedikt Hausler:

Co si myslite o vyvoji svetové a némecké ekonomiky v roce 2024?

Dr. Franz Holzl:

To je tézké fici. Zacn&me Cinou, zemi, kterd byla v poslednim jeden a pUl aZ dvou desetiletich motorem
hospoddriského rdstu na celém svété. Cim vyssi je dosazend Groven, tim obtiznéjsi je udrzet vysoké tempo
rastu. Domnivam se, Zze Cina v pfistim roce zaznamend rdst kolem 5 az 6 % v dUsledku dohdnéni ztraty po
pandemii korony. Celi véak vyzvam, jako je demograficky vyvoj a trh s nemovitostmi, coz by mohlo mit

dopad na obchodni partnery.
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Pro Némecko jsou ekonomiky v Evropé, zejména v EU, dulezitymi obchodnimi partnery. Jednotny trh EU je
pro nds stejné dulezity jako jednotny trh USA pro USA. V Némecku pravdépodobné zaznamendme pouze
hospoddrsky rdst kolem 0 % aZz moznd 0,5 %. VEtsi rist neocekavam, castecné kvili hospoddrské politice
soucasné koalieni viaddy a nakladdm na byrokratické pozadavky, jako je dodrzovani zdkona o povinnosti
péce o dodavatelsky retézec.

B2 - HLOUBKOVA KONTROLA DODAVATELSKEHO
RETEZCE A DOPAD NA SPOLECNOST AUVESTA

Benedikt Hausler:

Co je to zdkon o ndlezité péci v dodavatelském
fetézci? Vztahuje se na Auvestu tento zakon o na-
lezité péci v dodavatelském Fetezci?

Dr. Franz Hélzl:

Z&kon o ndlezité péci v dodavatelském fetézci
ukldddaspolecnostemvEUpovinnostdokumentovat
své dodavatelské rfetézce s ohledem na socidine-
ekologické faktory. Klicovym slovem je zde ESG.
VyrobcivEUmusidolozit, ze vSechny €dastivyrobnich
a dodavatelskych Fetézcl jsou bezchybné, coz
muze znamenat velkou byrokracii. To zahrnuje
udrzitelné vyrobni metody, neznecistovani pfirody,
nevykofistovani pracovnikd atd.
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Samoziejmé se to tykd i spolecnosti Auvesta. Kazdd spolecnost je postizena v zavislosti na své velikosti. My
v Auvesté véak mame tu vyhodu, Ze nase dodavatelské fetézce jsou relativné ploché. Nase produkty (drahé
kovy) odebirame z rafinerii, které jiz maiji potfebnou dokumentaci. Tuto dokumentaci od nich mtzeme ziskat,
coz je pro nds pomeérné jednoduché feseni. Pro spolecnosti se slozitymi vyrobky a globdalnimi primdarnimi
produkty jsou vSak takove pravni pozadavky zatézujici.

Tyto dodatecné pozadavky dotCenych spolecnosti vyzaduji specializovanou pracovni sily, kterd je ndkladnd
a muUze stat 5 000 az 7 000 EUR na zameéstnance mésicné. Tyto ndklady musi spoleénost nejprve vytvorit,
coz muze mit negativni dopad na investice.

Zna¢nd cast téchto ndklady, které vznikaji v dUsledku byrokracie, jde na dané a prispévky na socidlni
zabezpeceni. To znameng, ze tuto ¢ast mého prijmu si bere stdt, nikoliv j&. To je frustrujici. Vice nez tretina
véech zameéstnancu dnes pracuje na ¢astecny Gvazek, casto z finanénich ddvodd, protoze vyssi pfijmy
vedou k relativné i absolutné rostouci danové zatézi (studend progrese). Politickd rozhodnuti prispéla k
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nepfimé podpore prace na castecny Uvazek, ackoli mnoho lidi by radéji pracovalo na plny Gvazek.

B3 - KLESAJICI UROKOVE SAZBY V ROCE

2024 A DOPAD NA CENU ZLATA?

Benedikt Hausler:

Jakou souvislost vidite mezi komentdri Jeroma
Powella o poklesu Urokovych sazeb a vyvojem
ceny zlata v roce 2024°?

Dr. Franz Hélzl:

Urokové sazby budou muset klesnout, protoze
vysoké Urokové sazby nyni nejen tlumi inflaci, ale
také ohrozuji hospoddrsky rdst, a tim i prosperitu
obyvatelstva a ekonomik na celém svéteé.
Centralnim bank&dm proto nezbude nic jiného nez
zavést snizeni Urokovych sazeb, tentokrdt vsak
smérem dolu.

Co to znamend pro cenu zlata? Vysokd uUrokova
sazba snizuje atraktivitu zlata jako investicniho
prostfedku. Nizkd drokovd sazba jej Cini opét
atraktivnim. Pfipomindme, Ze zde hovofime o
investicnim médiu, nikoli o zlaté jako pojisténi pro
ochranu majetku. To jsou dva zcela odlisné pary
bot. Zlato, které nyni hybe cenami kovd, je Casto jen
papirové zlato, Casto v ETC a ETF. A to jsou objemy,
které také mohou hybat trhem. Ale to, co skutecné
fyzicky drzi nebo nakupuji drobni investofi, neni
z hlediska objemu dostatecné velké na to, aby

vyvolalo vyznamné pohyby na trhu.

Prognéza na rok 2024: Cena zlata se bude
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pohybovat do strany, pokud nedojde k vyraznym
zméndm Uarokovych sazeb nebo krizim, a jako
kazdy rok dosdhne na konci mirné vyssi rovne.
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B4 - VYVOJ CEN STRIBRA, PLATINY

A PALLADIA V ROCE 2024

Benedikt Hausler:

Podivejme se do roku 2024 a promluvme si o stribre,
platiné a palladiu. Co ocekavate pro takzvané bilé
kovy v novém roce?

Dr. Franz Hélzl:

Cena a kolisani techto kovd zavisi na ekonomické
vykonnosti, protoze tyto kovy se pouzivaji v
prdmyslu. Napfiklad palladium v lonském roce
prudce kleslo poté, co pred lety prudce rostlo. Proc?
Protoze klesla primyslové poptdavka. Zejména v
pfipadé palladia se v poslednich letech objevily
snahy snizit poptdvku po surovine palladium
prostfednictvim zdokonalenych technik, coz vedlo
k prodlouzeni zivotnosti.

Benedikt Hausler:

Takze po poklesu palladia o zhruba 35 % na konci
roku 2023 nevidite dobrou prilezitost, jak do nej
vstoupit?

Dr. Franz Hélzl:

J& bych pockal a uvidime. Obecné vidim tfi bilé kovy
spiSe jako spekulativni objekty nez jako dlouhodobé
investice. V minulosti jsme byli svédky podobného
rUstu cen jako u palladia. Napriklad u platiny zhruba
pred 15 lety, kdy poptévka prudce vzrostla kvdli
katalyzGtordm do automobild. Takovyto prehnany
narUst cen vsak neniudrzitelny. Je vhodné realizovat
zisky, kdyZ se takové prilezitosti objevi.

J& noopok vidim zlato joko dlouhodoby
prostfedek zabezpeceni a ochrany majetku. Je
to néco jako pojistka pro vas majetek, zejména
pokud se zgjiStujete na stari. Vedle nemovitosti
a dlouhodobych kapitdlovych investic je zlato
dulezitou soucasti. Ve fdzich trhu, kdy jsou ceny
akcii nizké, byste neméli akcie proddvat, abyste se
vyhnuli ztrétém. Misto toho mdze zlato v takovych

fazich nabidnout svou zajistovaci funkci pro vas

Pllvesta
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majetek.

Cena zlata ma v takovych fazich tradicné tendenci
rUst. Proto je vhodné drzet zlato v dobrych Casech,
abyste mohli tézit z jeho ochrany v obtiznych trznich
fazich.

Vyvoj cen bilych kovd v roce 2024 bude proto i
naddle do znacné miry zaviset na oblastech, v nichz
se tyto kovy pouZivaji, na jejich mozném nahrazeni
jinymi surovinami a na globdainim ekonomickém
prostfedi. Vzhledem k pomérné slabé progndze
vyvoje sveétové ekonomiky neoCekdvam zadné
prudké skoky v cendch téchto kovu. Presto je stfibro
z téchto kovU nejzajimavejsi. Stribro se pouzivd v
mnohem vice prdmyslovych aplikacich nez platina
a palladium. Jejich hlavni oblasti pouziti je stdle, i

kdyz klesaijici, technologie katalyzdtord .
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B5 - DIGITALNI MENY CENTRALNICH BANK
(CBDC) A REGISTRY AKTIV EU

Benedikt Hausler:

Dostdvdme mnoho dotazl ohledné digitalnich
mén centrainich bank (CBDC) a nafizeni EU a jejich
vlivu na investice do zlata. Jaky je vas ndzor na tento
vyvoj joko obchodnika se zlatem?

Dr. Franz Hélzl:

Digit&Ini mény nejsou ve skutecnosti nic nového. Jiz
nyni pouzivame digitaini platebni metody, jako jsou
kreditni karty a EC karty, kde se pouze presouvaji
Cisla tam a zpét. Jediny rozdil oproti digitdlni méne
centrdini banky spociva v tom, Ze centrdlni banka
je nyni garantem téchto digitalnich mén.

Zde vidim nebezpeci dalsiho oddéleni penéini
z&soby od ekonomického vykonu. S penézicentraini
banky by se mohlo vytvorit vice penéz nez s tzv.
fiat penézi, které vznikaji pljcovanim. To by mohlo
vést k plizivé inflaci, ale také nabidnout moznost
rychlého omezeni nabidky penéz. Centrdini
banky zavadéji digitadini mény, aby zlepsily svou
kontrolu nad nabidkou penéz. Pokud vSak centrdlini
banky podléhaji politickému vlivu, maze to byt
problematickeé.

V  minulosti musely centrdini banky pouzivat
tiskarny, coz stdlo penize. Nyni staci elektronicky
prevod, ktery probéhne béhem nékolika sekund
a na prvni pohled si ho témeér nikdo nevsimne.
Na investice do zlata to nemd zadny okamzity
negativni dopad. Ve skuteCnosti by se investice
do zlata mohly stat jesté dulezitéjsim stabilizacnim
faktorem pro obcany.

Centralizovany registr majetku vyvolava otdazky
tykajici se soukromi, ale prozatim se beéiného
obcana netykd. Jiné aspekty, jako je registrace
sériovych Cisel bankovek v bankomatech a mnohem nebezpecngjsi. Zlato zudstavd solidni

bankovni transakce, by mohly byt pro soukromi volbou pro dlouhodobé uchovani majetku.
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B6 - PRANI A VYHLED DO ROKU 2024 OD GENERALNIHO
REDITELE SPOLECNOSTI AUVESTA DR. FRANZ HOLZL

Benedikt Hausler:

Na zavér naseho novorocniho rozhovoru bych se
vas rad zeptal, jako kazdy rok, na vase osobni prani
a nadéje pro nadchdazejici rok ve funkci generalniho
reditele spolecnosti Auvesta Edelmetalle AG.

Dr.Franz Hélzl:

Mam prani, kterd se mi bohuzel asi nesplni. Mym
prvnim pranim je mir na Blizkém vychodé a na
Ukrajiné. Pokud jde o valku na Ukrajing, doufém, ze
nebudou vzneseny zadné enormni pozadavky na
reparace, aby se predeslo historickym chybdam.

Rad bych upozornil na dve historické uddlosti, které
se dnes jiz témer nepfipominaiji, protoze se o nich
Casto dostatec¢né neuci. Po napoleonskych valkach
se konal Vidensky kongres, jehoz cilem bylo nastolit
mir, aniz by byly pozadovdany pfilis vysoké reparace.
Toto rozhodnuti zabrdnilo velkym valkédm v Evropée
na témer 100 let.

Naproti tomu po prvni svétové vdlce ndsledoval
jiny pristup. Némecko bylo prohldseno za hlavniho
porazeného a byly pozadovany obrovské
reparace. To vedlo k hyperinflaci v Némecku v
roce 1923 a k politické nestabilité beéhem Vymarské
republiky, kterd umoznila Hitlerovi dostat se k moci.
Mimochodem, posledni platby téchto reparaci byly
provedeny az v 90. letech 20. stoleti.

Mym pranim je, abychom se poucili z historie. Politici
by neméli predpokiddat, ze demokracie je jediny
prijatelny systém. Jiné zemeé a spolecnosti maji jiné
ndzory. Vnucovani, at uz silou nebo ekonomickym
ndatlakem, je odsouzeno k nelspéchu, i kdyz osobné
povazuji demokraticky systém za dosud nejlepsi.

Jako cClen spravni rady spolecnosti Auvesta
doufdm, Ze spoleCnosti a ekonomiky lze po

@EI)vesta

nonoo

konfliktech a destrukci obnovit podobné jako
némecky hospoddrsky zdzrak po druhé svétové
vdlce. Lidé, ktefi touZi po pokroku, budou tvrdé
pracovat a to vytvorfi prosperitu v jejich zemich.
Ti, kdo jim pomdahaji a investuji, z toho budou mit
také prospéch. Podle mého ndzoru jsou proto
platby reparaci §patnou cestou, protoze podnécuji
novou nendvist a konflikty. Misto toho bychom méli
investovat do obnovy, podobné joko Marshalldv
plan po druhé svetové vdlce, a tyto investice se
ndm dlouhodobé vrdti. Takto svet funguje.

Tak si preji s Nicole ,trochu klidu..”

Benedikt Hausler:

Pane doktore Holzle, dékuji vam za letoSni novorocni
rozhovor. Preji vm, abyste byl v roce 2024 zdravy a
Uspesny.

Dr. Franz Hélzl:

Také preji véem nasim zdkaznikdm a &tendrdm
dobry, klidny a stastny rok 2024. A nezapomerite, ze
bezpecnost stoji penize. Pokud si koupite zlato, jste
na sprdavné strané.
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